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INTRODUCTION

1. FACTEURS DE RISQUES

Linvestissement en parts de GFl est un placement dont la rentabilité est fonction :

« Des revenus potentiels qui vous seront versés. Ceux-ci dépendent de la maturité des foréts, des programmes de coupes, de la croissance
naturelle des peuplements et de la conjoncture économique et forestiere. Ces revenus, non garantis, sont par nature irréguliers et seront
sujets a I'Assemblée Générale des Associés et ne sont donc pas automatiques.

« Du montant du capital que vous percevrez lors du retrait de vos parts ou le cas échéant de la liquidation du GFI. Ce montant n'est pas
garanti et dépendra de I'évolution a la hausse comme a la baisse du marché de la forét (par exemple liés a la variation de la production de
bois en qualité, en volume et en valeur, le prix du bois n'étant pas constant dans le temps et aux aléas climatiques tels que les tempétes, et
les incendies), sur la durée du placement ainsi que du niveau de la demande.

« De I'avantage fiscal éventuellement obtenu lors de la souscription des parts et, le cas échéant, de I'avantage fiscal obtenu en cas de
transmission a titre gratuit des parts (par donation ou succession), sous réserve du respect des conditions d*éligibilité a ces avantages.

Les parts de GFI doivent étre acquises ou souscrites dans une optique de long terme et de diversification de votre patrimoine. La durée de
placement minimale recommandée est de 10 ans. La motivation fiscale ne doit pas étre I'élément prépondérant de la décision d'investisse-
ment.

Linvestissement en parts de GFI comporte un risque de perte en capital, le capital investi n'est pas garanti.

Ce placement est considéré comme peu liquide. Les modalités de retrait (vente) des parts de GFl sont liées a l'existence ou non d'une
contrepartie, la Société ne garantissant ni la revente de vos parts, ni le retrait.

En cas de blocage des retraits, les cessions de parts pourront étre réalisées sur le marché secondaire, lors de la confrontation périodique des
ordres d'achat et de vente des parts du GFI. En aucun cas les mémes parts d'un associé ne peuvent faire l'objet a la fois d'une demande de
retrait et étre inscrites sur le registre des ordres de vente sur le marché secondaire.

En cas de souscription a crédit, si les revenus attachés aux parts souscrites a crédit ne sont pas suffisants pour rembourser le crédit, ou en

cas de baisse de la valeur de retrait des parts, le souscripteur devra payer la différence. En outre, en cas de défaillance au remboursement du
prét consenti, I'établissement préteur pourrait demander la vente des parts de GFl, pouvant entrainer une perte de capital.

2. RENSEIGNEMENTS SUR LES FONDATEURS

La Société de Gestion statutaire de la Société est VATEL CAPITAL, une société par actions simplifiée, Société de Gestion de Portefeuille agréée
par I'Autorité des Marchés Financiers sous le numéro GP-08000044, en date du 30 septembre 2008, au capital de 200 000 euros, dont le siege
est 24 rue de Clichy, 75009 Paris.

Le GFI'VATEL a été constituée le 29/03/2016, sous la forme d'un Groupement Forestier a capital variable (ci-apres la“Société” ou “GFI").

Le GFIVATEL a été constitué avec un capital plancher de trois millions cent quatre-vingt-douze mille cing cent soixante-dix euros (3 192 570
€) soit, prime d'émission incluse de trois cent cinquante-quatre mille sept cent trente euros 354 730 €) entierement libéré au 31/12/2021, les

Fondateurs ayant intégralement libéré le montant de leur souscription

Ce capital initial est divisé en dix-sept mille sept cent trente-six et demi (17 736,5) parts de cent quatre-vingt euros (180 €) de nominal
chacune, auxquelles s'ajoute une prime démission de vingt euros (20 €) pour chacune des parts.

Cette prime d'émission a notamment pour but notamment de couvrir les frais de collecte.

Le capital initial des membres Fondateurs était réparti de la facon suivante :
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Nom cpP Commune adresse fiscale Nombre d'actions Montant prime d'émission incluse | hors prime d'é
QUENET 08310 SAINT CLEMENT A ARNES 150 30000 27 000
LENAIN 53200 SAINT FORT 125 25000 22500
BAGORY 35770 VERN SUR SEICHE 150 30000 27 000
DE METZ 75004 PARIS 230 46 000 41400
HUBERT 68000 COLMAR 50 10 000 9000
MAZENC 01170 CHEVRY 50 10 000 9000
PELLOT 51450 BETHENY 70 14 000 12 600
PIRON 44000 NANTES 100 20000 18 000
RAGUENET DE SAINT ALBIN 45160 OLIVET 50 10 000 9000
MARAVAL 17000 LA ROCHELLE 75 15000 13 500
VINET 85260 L HERBERGEMENT 115 23000 20 700
BILLON 75015 PARIS 35 7 000 6 300
YAOUANC 44000 NANTES 50 10 000 9000
MERIEAU 44320 ARTHON EN RETZ 215 43 000 38 700
MAZENC 17000 LA ROCHELLE 280 56 000 50 400
BORGET 41730 BEAUGENCY 50 10 000 9000
TISSERAND 38121 CHONAS L AMBALLAN 25 5000 4500
LABOUREIX 92200 NEUILLY SUR SEINE 50 10 000 9000
LECHAT 44330 VALLET 50 10 000 9000
ESCANDE 34090 MONTPELLIER 25 5000 4500
MACE DE GASTINES 75016 PARIS 82,5 16 500 14 850
DUPAS 44440 TEILLE 100 20000 18 000
SUQUET 81500 GIROUSSENS 50 10 000 9000
DALLE 59320 HAUBOURDIN 50 10 000 9000
RENAUDEAU 95270 SEUGY 45 9 000 8100
PEYRILLOUS 83270 SAINT CYR SUR MER 300 60 000 54 000
MOREAU 97441 SAINTE SUZANNE 200 40 000 36 000
DE MANHEULLE 54000 NANCY 60 12 000 10 800
STROHL 38120 SAINT EGREVE 40 8000 7 200
LARRICQ 64490 BEDOUS 25 5000 4500

BLOT 56000 VANNES 0 o o

HAURAY 44130 LE GAVRE 125 25000 22 500
FONTENEAU 85130 LA GAUBRETIERE 57 11 400 10 260
COLOMBERO 78120 RAMBOUILLET 50 10 000 9 000
GAUTIER 44640 ROUANS 257 51400 46 260
BRYAND 44470 CARQUEFOU 114 22 800 20520
CHARRON 78100 ST GERMAIN EN LAYE 57 11 400 10 260
MARDRUS 13100 AIX EN PROVENCE 270 54 000 48 600
JACQUES 37000 TOURS 100 20 000 18 000
BOUHYER 44000 NANTES 27,5 5500 4950
BOUHYER 44521 OUDON 260 52000 46 800
FLAGEUL 35230 SAINT ARMEL 25 5000 4500
MALEFANT DANIEL 29100 DOUARNENEZ 189 37 800 34020
BOURBON 39170 SAINT LUPICIN 70 14 000 12 600
GUILLET 85600 ST HILAIRE DE LOULAY 300 60 000 54 000
GUILLET 85600 ST HILAIRE DE LOULAY 300 60 000 54 000
BALESDENT 93800 EPINAY SUR SEINE 35] 7000 6300
NGUYEN 35500 VITRE 75 15 000 13 500
HOYON 17000 LA ROCHELLE 50 10 000 9 000
PETIT 17000 LA ROCHELLE 70 14 000 12 600
LE CORRE 29000 QUIMPER 252 50 400 45 360
DE METZ 75004 PARIS 250 50 000 45 000
DECOLASSE 75014 PARIS 25 5000 4500
DELAHOUSSE 49610 MURS ERIGNE 200 40000 36000
DENIS 44430 LE LOROUX BOTEREAU 25 5000 4500
BONSANT 51700 CUISLES 50 10 000 9000
BALESDENT 93800 EPINAY SUR SEINE 95 7 000 6300
JEAN 44300 NANTES 28,5 5700 5130
ABRAM 85330 NOIRMOUTIER EN L ILE 50 10 000 9 000
RICHART 08500 REVIN 50 10 000 9000
SUCCESSION MARTINAUD 17000 LA ROCHELLE 70 14 000 12 600
PATUREL 56570 LOCMIQUELIC 42 8400 7 560
APPERT 75015 PARIS 80 16 000 14 400
ATTALI 75016 PARIS 195 39 000 35100
ATTALI 93260 LES LILAS 220 44000 39600
AYMA 85500 LES HERBIERS 70 14 000 12 600
BENOIT 06590 THEOULE SUR MER 200 40000 36 000
BERENGUIER 83990 SAINT TROPEZ 100 20000 18 000
BONNAUD DELAMARE 29780 PLOUHINEC 45 9 000 8100
BOUCHER 17400 SAINT JEAN D ANGELY 200 40 000 36 000
BREMAUD 85800 ST GILLES CROIX DE VIE 100 20000 18 000
BUET 44380 PORNICHET 75 15 000 13 500
CHEYNEL 92200 NEUILLY SUR SEINE 60 12 000 10 800
CLERC 74290 BLUFFY 100 20000 18 000
CONSEIL 83430 SAINT MANDRIER SUR MER 88 17 600 15 840
COQUELIN DE LISLE 95160 MONTMORENCY 30 6 000 5400




DE VALLEE
DENAUD
DEPECKER
DEPLANTAY
DEPOND
DESCHAMPS
ESTADIEU
ESTADIEU
FOULONNEAU
FREMEAUX
FURIC
GAUTHIER
GOULLET
GRAFF
GRATTON
GUILLEMET
GUYoT
HELIAS
HOROKS
HOUSSAY
JAM
KERMAGORET
LAPORTE
LATREYTE
LE BARS
LENGRAND
LOEFFLER
LOYER
MAES
MAETZ
MANDELLI
MARTIN
MINSSIEUX
MOUREAU
MOUSSET
NICOULEAUD
PANAK
PATUREL
PICARD
POLIRSZTOK
QUEAU
RABANEDA
ROLAND
SASSI
TALBOT
THORON
VAILLANT
VAILLANT
WEIL
WEIL
BIANCHINI
VARIOT
MORIN
LAMBLOT
DAVILA
STROHL
FLORY
SAINTE-MARIE
NARBONNE
SALAUN
VIGNERON
VILLETTE
DELAVALLADE
ISNARD
COUSQUER
DELESTRADE
DE ROCHAN CHABOT
FRANCOIS
DE RUDELLE
JONAS
LEONARD
LECUIR
VARLET
CHAUNARD
MAZEREEL
VATEL
CHAMPLAIN

75016
13100
44000
56350
78110
95410
31500
31500
44240
06800
29120
44300
64000
29100
44000
44140
38240
44420
75011
78000
35000
75013
29770
75116
29100
74400
61114
75016
85260
67870
32310
92380
69530
75009
44500
83250
31100
22580
30020
57200
95530
63400
60810
13105
44100
17290
92370
92370
74140
83270
34410
78960
49300
31470
68870
75014
97113
13260
29100
29000
78630
84000
16500
06140
75017
84300
35560
78600
53230
34070
06300
14130
62240
75014
59139
75009
75009

PARIS

AIX EN PROVENCE
NANTES

SAINT JEAN LA POTERIE
LE VESINET
GROSLAY
TOULOUSE
TOULOUSE

SUCE SUR ERDRE
CAGNES SUR MER
PONT L ABBE
NANTES

PAU
DOUARNENEZ
NANTES
GENESTON
MEYLAN

PIRIAC SUR MER
PARIS
VERSAILLES
RENNES

PARIS

AUDIERNE

PARIS
DOUARNENEZ
CHAMONIX MONT BLANC
ESCHAU

PARIS

LES BROUZILS

GRIESHEIM PRES MOLSHEIM

SAINT PUY
GARCHES
BRIGNAIS

PARIS

LA BAULE

LA LONDE LES MAURES
TOULOUSE
PLOUHA

NIMES CEDEX 1
SARREGUEMINES
LA FRETTE SUR SEINE
CHAMALIERE
BARBERY

MIMET

NANTES

BALLON

CHAVILLE
CHAVILLE

CHENS SUR LEMAN
SAINT CYR SUR MER
SAUVIAN

VOISIN LE BRETONNEUX
CHOLET
FONTENILLES
BARTHENHEIM
PARIS

GOURBEYRE
CASSIS
DOUARNENEZ
QUIMPER
MORAINVILLIERS
AVIGNON
CONFOLENS
VENCE

PARIS

CAVAILLON
ANTRAIN

LE MESNIL LE ROI
COSSE LE VIVIEN
MONTPELLIER
NICE

PONT L EVEQUE
COURSET

PARIS
WATTIGNIES

PARIS

PARIS

168
115
225
32,5
25
30
25
70
85
60
80
35
30
51,5
130
50
49
125
200
105
33,5
30
55
57,5
160
30
250
200
%0
30
37,5
25
250
25
75
100
260
50,5
575
28
50
50
35
100
55,5
80
30
25
50
50
25
50
25
50
25
100
25
60
57
57
75
25
25
450
85,5
28,5
25

50
50
57

28,5

28,5

28,5
25

27,5

27,5

33 600
23000
45000
6500
5000
6 000
5000
14 000
17 000
12 000
16 000
7000
6000
10300
26 000
10 000
9800
25000
40000
21000
6700
6000
11000
11500
32000
6000
50 000
40 000
18 000
6000
7500
5000
50 000
5000
15 000
20 000
52 000
10 100
115000
5600
10 000
10 000
7000
20 000
11100
16 000
6000
5000
10 000
10 000
5000
10 000
5000
10 000
5000
20000
5000
12 000
11 400
11400
15 000
5000
5000
90 000
17 100
5700
5000
2000
10000
10000
11400
5700
5700
5700
5000
4950
4950

30 240
20 700
40 500
5850
4500
5400
4500
12 600
15300
10 800
14 400
6300
5400
9270
23 400
9000
8820
22500
36 000
18900
6030
5400
9900
10 350
28 800
5400
45 000
36 000
16 200
5400
6750
4500
45 000
4500
13 500
18 000
46 800
9090
103 500
5040
9000
9000
6300
18 000
9990
14 400
5400
4500
9 000
9000
4500
9000
4500
9000
4500
18 000
4500
10 800
10 260
10 260
13 500
4500
4500
81000
15 390
5130
4500
1800
9000
9000
10 260
5130
5130
5130
4500
4950
4950



SOULIER
DELAHOUSSE
DELAHOUSSE

LE THELLEC
BERTRAND
BRIAULT
CONTIS
DELESTRADE
FIACRE
LANDBECK
MAINTIGNEUX
MANET
MARCHAND
MERLAUD
MULLIER
NICOLAS
PANFILI
PARENT
PATUREL
PUGNERE
PUISSANT
RONCIERE
ROUSSEL
SAMAMA
SCHMITT
VIX
WARLIN
OBOUSSIER
REVIRAND
PODSADNI
ROUSSEL
HERVE
PREVOST
PETIT
ZUlLl
REMOLEUX
RAYMOND
DELHAYE
DELEPLACE
FIX
PESTY
DESCHENES
HUOT
GONZALEZ
RICARD
REVERSAT

ROBERT

GAUTIER

PIGNON

MONCENIS
BEAUDENON
CASSIS
LE LONG
RONDARD
LOZACHMEUR
FONTENEAU

HEMON

GANDIT

GANDIT

HUBERT

MAGNIER
DAPVRIL
DUPUY
MATHELY
SYLVESTRE
MAGNE
LE GUILLOU
DELARCHE-VERGUET
GIROT
MERCELEAU
NEVADO
GEVERS
HAROU
ISNARD
RUBEAUD
MICHETTI
MICHETTI

34130
49610
49610
44100
44300
45480
33120
84480
91160
45150
38110
60300
13004
36300
27370
31130
13720
94700
34270
43100
33220
75005
92400
75015
26100
57120
92200
26600
26320
80080
80080
44115
76220
86600
76000
62232
92400
80230
59520
59240
45290
77400
91560
31750
31400
31500
50100
28000
79000
38330
75015
75013
76000
36000
29100
44120
35410
38300
38700
91150
75012
24120
33470
30900
56610
92130
78760
21220
44000
53270
75020
13430
10000
06000
85130
04290
04290

MAUGUIO

MURS ERIGNE
SOULAINE SUR AUBANCE
NANTES

NANTES

SAINT PERAVY EPREUX
ARCACHON

LACOSTE
LONGJUMEAU
JARGEAU

DOLOMIEU

SENLIS

MARSEILLE

LE BLANC

LA SAUSSAYE

BALMA

LA BOUILLADISSE
MAISONS ALFORT

LES MATELLES
BRIOUDE

PINEUILH

PARIS

COURBEVOIE

PARIS

ROMANS SUR ISERE
ROMBAS

NEUILLY SUR SEINE
BEAUMONT-MONTEUX
ST MARCEL LES VALENCE
AMIENS

AMIENS

BASSE GOULAINE
GOURNAY EN BRAY
SAINT SAUVANT
ROUEN

ANNEZIN
COURBEVOIE
SAIGNEVILLE
MARQUETTE LEZ LILLE
DUNKERQUE
PRESSIGNY LES PINS
LAGNY SUR MARNE
CROSNE

ESCALQUENS
TOULOUSE
TOULOUSE
CHERBOURG
CHARTRES

NIORT

ST ISMIER

PARIS 15E

PARIS 13E

ROUEN
CHATEAUROUX
DOUARNEZ

VERTOU
CHATEAUGIRON
BOURGOIN JALLIEU
LA TRONCHE
ETAMPES

PARIS

TERRASSON

LE TEICH

NIMES

ARRADON

ISSY LES MOULINEAUX
JOUARS PONTCHARTRAIN
BROINDON

NANTES

STE SUZANNE

PARIS 20E

EYGUIERES

TROYES

NICE

BAZOGES EN PAILLERS
SALIGNAC

SALIGNAC

227
100
100
65
50

60
57
27,5
50

75
20
55
57
25
57
25
25
57
50
50

57
40
40

230
50
50

28,5

28,5
57
75
25

28,5
71
10
60

35
57

40
57
28,5
25
28,5

50
50
30

40

28,5
25
28,5
20
50
15
30
15
57

57
16,5
25

20

30
50
28,5
25
28,5
28,5

45 400
20000
20000
13 000
10000
2000
12 000
11400
5500
10000
2000
5500
4000
11000
11400
5000
11400
5000
5000
11400
10 000
10 000
1000
11 400
8000
8000
46 000
10 000
10 000
5700
5700
11 400
15 000
5000
5700
14 200
2000
12 000
1000
7000
11 400
1200
8000
11 400
5700
5000
5700
1000
10 000
10 000
6000
1000
8000
1000
5700
5000
5700
4000
10 000
3000
6 000
3000
11 400
1000
11400
3300
5000
1400
1200
4000
3000
6 000
10000
5700
5000
5700
5700

40 860
18 000
18 000
11700
9000
1800
10 800
10 260
4950
9000
1800
4950
3600
9900
10 260
4500
10 260
4500
4500
10 260
9000
9000
900
10 260
7200
7200
41 400
9000
9000
5130
5130
10 260
13 500
4500
5130
12780
1800
10 800
900
6300
10 260
1080
7200
10 260
5130
4500
5130
900
9000
9 000
5400
900
7200
900
5130
4500
5130
3600
9000
2700
5400
2700
10 260
900
10 260
2970
4500
1260
1080
3600
2700
5400
9000
5130
4500
5130
5130



NURIT 12150 SEVERAC LE CHATEAU 25 5000 4500
FROEHLY 35131 PONT PEAN 55 11000 9900
CHENUET 71110 MARCIGNY 10 2000 1800

VIX 54850 MESSEIN 10 2000 1800
SPURIUS 17300 ROCHEFORT 28,5 5700 5130
BLEUSE 44450 ST JULIEN DE CONCELLES 50 10000 9000
OBIN 59283 MONCHEAUX 57 11 400 10 260
BARTOLINI 13012 MARSEILLE 25 5000 4500

BLOT 56000 VANNES 19 3800 3420

BLOT 56000 VANNES 19 3800 3420

BLOT 56000 VANNES 19 3800 3420

PAN 92400 COURBEVOIE 50 10 000 9000
VAUCHOT 47250 ARGENTON 30 6000 5400
ESPAREL 33650 SAUCAIS 50 10 000 9000
BARBONI 06100 NICE 57 11 400 10 260
MONNIER 63111 DALLET 25 5000 4500
17736,5 3546 200 3192570

Ces parts sont inaliénables pendant une durée de trois années a compter de la délivrance du Visa de I'Autorité des Marchés Financiers,
conformément a I'application de I'article L.214-86 du Code Monétaire et Financier.

Date d'ouverture de la premiere souscription par le public : Ter octobre 2022.

3. POLITIQUE D’'INVESTISSEMENT ; INVESTISSEURS DE DETAIL VISES

3.1 Politique d'investissement

La politique d'investissement du GFI VATEL vise a constituer un patrimoine de biens forestiers mutualisé sur le plan forestier et géogra-
phique, conformément a l'article R 214-176-1 du Code Monétaire et Financier, a savoir :

- Des foréts et des bois ;

- Des terrains nus a boiser ;

- Des accessoires et dépendances inséparables des bois et foréts, tels que des batiments, notamment des maisons forestieres, des infrastruc-
tures liées a la gestion des bois et foréts, des matériels de sylviculture et d'exploitation forestiere, des terrains a vocation pastorale dans les
conditions fixées au deuxieme alinéa de l'article L. 241-6 du Code Forestier et a I'article R. 241-2 du méme Code, des terrains de gagnage et
de culture a gibier et des étangs enclavés ou attenants a un massif forestier ;

Conformément a l'article R 214-176-1 du Code Monétaire et Financier, a l'issue d'une période de trois ans a compter de la constitution par
offre au public ou a compter de la premiere offre au public des groupements forestiers d'investissement constitués sans offre au public,
I'actif du GFI doit comporter pour au moins 80 % des biens forestiers mentionnés ci-dessus et des sommes déposées sur un compte d'inves-
tissement forestier et d'assurance (CIFA) dans les conditions définies aux articles L. 352-1 a L. 352-6 du Code Forestier.

La Société de Gestion a pour objectif (non garanti) :

- Que I'actif du GFI comporte pour au moins 80% des biens forestiers mentionnés ci-dessus et des sommes déposées sur un compte d'inves-
tissement forestier et d'assurance (CIFA)

- Et de conserver maximum 20% de I'actif du GFl en produits de trésorerie, obligations d'entreprises, parts d'OPCYM ou FIA francais ou étran-
ger, cette poche ayant vocation a permettre d'assurer une liquidité (non garantie), dans le cas ou le marché du retrait/souscription serait
bloqué (par rachat et annulation des parts des Associés)

Conformément a I'article R 214-176-2 du Code Monétaire et Financier, le patrimoine forestier détenu par le GFI VATEL est géré conformé-
ment a un ou a plusieurs plans simples de gestion agréés mentionnés a l'article L. 331-4-1 du Code Forestier.

Le GFIVATEL pourra investir, directement ou indirectement, dans des actifs forestiers :

- Foréts sélectionnées notamment pour la qualité de leur station forestiére (sols, climat, accessibilité...) permettant de produire des arbres
de qualité disposant de débouchés dans l'industrie du bois

- Avec un recours systématique a une contre-expertise réalisée par un Expert Forestier indépendant de la Société de Gestion

- Sur plusieurs secteurs géographiques, en France majoritairement et également en Europe (notamment Etats membres de I'Union
Européenne et aux Etats partie a I'accord sur I'Espace économique européen ayant conclu avec la France une convention d'assistance admi-
nistrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscales)

- En variant les essences et les maturités des peuplements

- Avec des surfaces recherchées a partir de quelques dizaines a quelques centaines voire milliers d’hectares
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Le GFI ne privilégiera pas de classe d'age, ni de mode de traitement particulier, ni de fourchette de prix.
Conformément a l'article R. 214-176-7 du Code Monétaire et Financier, le patrimoine forestier du GFI VATEL sera réparti :

- En'au moins deux unités de gestion distinctes éloignées I'une de I'autre d'au moins vingt kilomeétres et de telle maniére que la part de I'une
de ces unités de gestion n'est pas supérieure a 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du GFl

- A défaut, ce patrimoine forestier répond a au moins deux des trois criteres suivants :
- Chaque classe de composition, notamment les feuillus et résineux, ne dépasse pas 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du GFl

- Pour une essence donnée, aucune classe d'age par tranches de dix ans, ou, si la classification par age n'est pas pertinente, aucune classe de
diamétre, par tranches de dix centimétres, ne dépasse 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du GFl

- Le traitement en futaie réguliere (*) ne dépasse pas 60 % de la surface totale du patrimoine forestier du groupement

(*) Note : par opposition au traitement en futaie réguliere, le traitement en futaie irréguliére a pour objectif de faire cohabiter dans un méme
lieu (une parcelle forestiére) des arbres d’dges et de dimensions différents. Une futaie irréguliére est souvent composée de plusieurs espeéces.
Dans une méme parcelle, le peuplement est donc constitué d‘arbres d'ages variés mélangés soit par individus (futaie jardinée par pied
d‘arbres), soit par bouquets (futaie jardinée par bouquets), soit par parquets.

Conformément a l'article R 214-176-1 du Code Monétaire et Financier, I'actif du GFI VATEL peut également comporter des liquidités ou
valeurs assimilées constituées de liquidités inscrites en compte, investies en comptes a terme, bons de caisse émis par une banque ou un
établissement financier, bons du Trésor, titres de créance négociables, obligations dentreprises, parts ou actions d'OPCVM ou FIA francais ou
étranger régulierement commercialisés en France et agréés conformément au reglement (UE) 2017/1131 du Parlement européen et du
Conseil du 14 juin 2017 sur les fonds monétaires ou dont le document d'information prévoit une classification obligataire, ou de tout autre
instrument qui répondrait aux mémes définitions.

Le GFIVATEL a établi un plan d'entreprise car il a l'intention de réaliser des augmentations de capital, donc des collectes de capitaux et des
investissements de suivi afin d'assurer un programme d'investissement en actifs forestiers, en vue de son développement et dans la conti-
nuité de la présente levée de fonds.

Enfin, le GFIVATEL pourra procéder a des cessions et/ou arbitrages d'actifs, dans les limites prévues par la réglementation en vigueur.
Les investissements ne pourront pas étre financés par recours a 'emprunt.

La stratégie d'investissement du GFI ninteégre pas expressément de facteurs de durabilité tels que définis par le Réglement SFDR, car, par sa
nature, le GFlintégre des facteurs environnementaux spécifiques a la gestion de foréts. Les principaux risques en matiere de durabilité sont
décrits ci-aprés au paragraphe 3.3.

3.2 Investisseurs de détail visés

Les investisseurs de détail visés sont les suivants : tous les investisseurs souscrivant des parts sociales du GFl, ayant la connaissance et I'expé-
rience requises pour comprendre les caractéristiques et risques de I'investissement foncier forestier, recherchant la performance d'un place-
ment a long terme dans les classes d'actifs décrites dans la présente politique d'investissement et capable de supporter une perte totale du
capital investi.

3.3 Principaux risques liés au placement forestier

Les principaux risques auxquels sexposent les investisseurs en souscrivant des parts du GFI VATEL sont les suivants :

- Risques généraux liés a I'investissement en GFI : la gestion discrétionnaire mise en place pour le GFl repose sur la sélection d'actifs. Il existe
un risque d'inflation des prix d'acquisition d'une part, et un risque de « deal-flow » d'autre part, le GFl étant dans l'obligation de respecter son
ratio d'investissement de 80 %.

- Risque lié au marché de la forét : le marché de la forét est lié a I'offre et a la demande de bois et foréts et a connu historiquement des phases
de croissance et de baisse. Ces variations du marché de la forét peuvent avoir un impact défavorable sur la valorisation des actifs détenus
par le GFI.

- Risque de perte en capital : le capital investi dans le GFI ne bénéficie d'aucune garantie ni protection. Toute variation des conditions écono-
miques peut avoir un impact significatif sur la valorisation des actifs détenus par le GFl et, a ce titre, engendrer une baisse de la valeur de son
patrimoine. La somme récupérée peut étre inférieure a la somme investie, en cas de baisse de la valeur des actifs du GFl sur la durée du
placement.

- Risque en cas d'endettement du porteur : le financement bancaire auquel le porteur peut avoir eu recours pour souscrire au GFI s'accom-
pagne d'engagements contractuels dont le non-respect rendrait sa dette exigible. En outre, il peut augmenter le risque de perte en capital

en cas de dévalorisation des actifs du GFI.
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- Risque de variabilité des revenus du GFl : les revenus du GFI proviennent essentiellement des coupes. lls peuvent donc étre affectés de
maniére significative par la variation du prix du bois en raison de la conjoncture économique et des aléas climatiques tels que les tempétes
et les incendies.

- Risque de liquidité : ce placement étant investi principalement en bois et foréts, il est considéré comme peu “liquide”. Les conditions de
cession peuvent varier en fonction de I'évolution du marché de la forét. Les modalités de cession de parts de GFI sont liées a I'existence ou
non d'une contrepartie. La Société de Gestion ne garantit pas la revente des parts.

- Risque lié a tout événement pouvant affecter les actifs du GFI (a titre d'exemple : catastrophes naturelles, incendies, réchauffement clima-
tique, inondations, épidémies, conflits militaires, etc.).

- Risque lié¢ au marché de la péche et de la chasse : les revenus liés a I'exploitation des bois et foréts peuvent varier en fonction de la fluctua-
tion de la demande en activités de péche et de chasse.

- Risque en matiére de durabilité : il s'agit du risque lié a un événement ou une situation dans le domaine environnemental, social ou de
gouvernance qui, il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

- Le Réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif a la publication d'informations en matiere de durabilité dans le secteur
des services financiers (dit « Reglement SFDR »), a établi des regles harmonisées et de transparence en ce qui concerne l'intégration
des risques en matiére de durabilité et la prise en compte des incidences négatives en matiere de durabilité. En outre, le Reglement
SFDR définit deux catégories de produits : les produits qui promeuvent entre autres caractéristiques, des caractéristiques environne-
mentales ou sociales, ou une combinaison de ces caractéristiques (produits dits "Article 8") et les produits qui ont pour objectif Iinves-
tissement durable (produits dits "Article 9").

- Conformément a ce Reglement, la Société de Gestion est tenue de présenter la maniere dont les risques en matiere de durabilité
sont intégrés dans la décision d'investissement et les résultats de I'évaluation des incidences probables des risques en matiere de
durabilité sur les rendements des produits financiers. Le GFI VATEL est considéré comme relevant du champ d'application de l'article
6 du Reglement SFDR.

- La société de gestion n'a pas classé le GFI' VATEL en tant que produit soumis a I'‘Article 8 ou a I'Article 9 du Reglement SFDR. En effet,
il ne promeut pas les facteurs de durabilité, notamment ESG (environnementaux, sociaux ou de qualité de gouvernance) et ne
maximise pas l'alignement du portefeuille sur ces facteurs. Le GFIVATEL ne tient pas compte des critéres de durabilité, car ces derniers
ne sont pas jugés pertinents au regard de la stratégie d'investissement. Ces criteres de durabilité ne sont donc pas intégrés au suivi
des risques. La société de gestion n'utilise pas d'approche sélective contraignante sur la base de critéres ESG. Bien que nullement
indifférents aux problématiques ESG et conscient du risque de durabilité et des incidences négatives (en matiére de durabilité) des
activités forestieres, nos gérants tendent a se concentrer sur la recherche de valeur et considerent a ce jour quiil faut laisser toute
latitude aux professionnels d'exploitation forestiere pour évaluer la situation et prendre les bonnes décisions, qu'il s'agisse (par
exemple) de la mise en ceuvre de la transition climatique ou de la prise en compte de la biodiversité. De plus, nous relevons que les
solutions de la transition sont parfois elles-mémes controversées et que les instruments de mesure des impacts ne sont pas tous «
matures ». Enfin, nous observons que la précipitation de la course aux investissements « verts » entraine un risque de surévaluation de
la valeur de celles-ci et qu'au final, dans l'intérét des clients, la plus grande prudence reste de mise. Le risque de durabilité associées
aux investissements sous-jacents est identifié et suivi par les gérants dans le cadre notre processus de gestion.

- Principales influences négatives (PAl) : Vatel Capital ne prend pas en considération les principaux impacts négatifs/ PAIl sur les
décisions d'investissement en matiére de facteurs de durabilité pour le fonds.

3.4 Avertissement sur la taxonomie

Les investissements sous-jacents a ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de I'Union européenne en matiére d'activités
économiques durables sur le plan environnemental.

4. MODIFICATION DE LA STRATEGIE D'INVESTISSEMENT ET/OU LA POLITIQUE D'INVESTISSEMENT DE LA SOCIETE
Cette stratégie d'investissement pourra étre modifiée, sur décision de la Société de Gestion, en fonction de I'évolution :
- Des dispositions de la réglementation régissant les investissements forestiers, les coupes de bois, les locations de chasse ou toutes activités

exercées sur le patrimoine de la Société.

La Société de Gestion portera ces modifications a la connaissance des Associés par tous moyens appropriés.



5. EVALUATION DU GFI ET METHODOLOGIE DE DETERMINATION DU PRIX EMPLOYEE POUR EVALUER LA VALEUR
DES ACTIFS

Conformément aux dispositions du Code Monétaire et Financier, la fixation du prix de la part s'appuiera sur les notions de valeur de réalisa-
tion et de valeur de reconstitution de la Société.

- La valeur de réalisation : celle-ci est calculée en ajoutant a la valeur vénale des foréts et/ou immeubles (étant ici précisé qu'il s'agit des
accessoires et dépendances liés aux bois et foréts acquis par le GFl) déterminée par un expert externe en évaluation, la valeur des autres
actifs diminuée des dettes, le tout ramené a une part.

La valeur vénale des foréts est déterminée comme suit :
- Le patrimoine forestier du GFl fait I'objet d'une expertise tous les quinze ans
- Une premiére expertise est réalisée lors de I'acquisition des biens par la société.
- Elle est mise a jour tous les trois ans sur la base des documents fournis par la Société de Gestion, sauf événements, travaux ou coupes

exceptionnels, nécessitant une nouvelle mise a jour avant cette échéance

- Entre la dixieme et la quatorzieme année de détention, une nouvelle expertise intégrale des foréts est réalisée a raison de 20 % au
moins du patrimoine forestier de la Société chaque année, de telle sorte que la totalité du patrimoine forestier ait été expertisée a
l'issue de la quatorziéme année.
- La valorisation issue de la nouvelle expertise est comparée avec la valorisation issue des mises a jour triennales de maniere a amélio-
rer la qualité des évaluations intermédiaires.

Ce mode de fonctionnement permet de garantir que la valeur patrimoniale du GFl reste ajustée a la réalité économique et biologique des
foréts détenues.

- La valeur de reconstitution : celle-ci est égale a la valeur de réalisation augmentée des frais afférents a une reconstitution du patrimoine
(frais et droits sur acquisition et commission de la Société de Gestion).

Ces valeurs font l'objet de résolutions soumises a I'approbation de I'Assemblée Générale Annuelle.

En cours d'exercice, et en cas de nécessité, le Conseil de Surveillance peut autoriser la modification de ces valeurs sur rapport motivé de la
Société de Gestion.

Le prix de souscription est établi sur la base de la valeur de reconstitution. Tout écart de plus de 10 % entre le prix de souscription et la valeur
de reconstitution des parts devra étre notifié et justifié a I'Autorité des Marchés Financiers par écrit, sans délai, par la Société de Gestion. I
nécessite une actualisation de la Note d'Information soumise au Visa.

Les moteurs de performance du GFl sont principalement liés au prix de marché du bois et a l'indice Safer du prix de vente moyen observé
sur le marché. La valorisation de la part du GFl est égale a la valeur de réalisation.

6. PRINCIPALES CONSEQUENCES JURIDIQUES DES ENGAGEMENTS CONTRACTUELS PRIS PAR LA SOCIETE A DES
FINS D'INVESTISSEMENT

La Société acquiert des foréts.

La sélection des investissements forestiers sera effectuée aprés une contre-expertise réalisée par un Expert Forestier indépendant de la
Société de Gestion.

L'acquisition d'une forét donne lieu a la signature d'un acte notarié.

Apres signature d'un tel acte notarié, la Société devient propriétaire. En sa qualité de propriétaire, la Société supporte la responsabilité
attachée a une telle qualité, notamment en termes de responsabilité civile et de respect du Code Rural et Forestier.

La Société de Gestion a pour pratique d'assurer les Foréts du GFI contre le risque incendie.

Linterprétation et la validité des document seront régis par le Droit Francais.

Tous différends, réclamations ou procédures, seront de la compétence exclusive du Tribunal de Commerce de PARIS.

7. CAPITAL SOCIAL

Capital social initial :

Les fondateurs ont versé chacun la valeur nominale de quatre-vingt-dix euros (90 €) augmentée de la prime démission de 10 € de chaque
part souscrite et intégralement libérée.

Le capital initial séleve a trois millions cent quatre-vingt-douze mille cing cent soixante-dix euros (3 192 570 €). Il est divisé en trente-cing
mille quatre cent soixante-treize (35 473) parts. Les souscriptions des fondateurs sont inaliénables pendant trois ans a compter de la
délivrance du Visa de 'Autorité des Marchés Financiers.



Capital social statutaire :

Le capital social statutaire est le plafond en deca duquel les souscriptions pourront étre recues. Ce montant pourra étre modifié par décision
des Associés réunis en Assemblée Générale Extraordinaire.

Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 02 septembre 2022, le GFI VATEL a notamment :
- transformé le Groupement Forestier Foncier Vatel (GFF Vatel) en Groupement Forestier d'Investissement Vatel (GFI Vatel) géré par VATEL
CAPITAL.

- modifié le capital social minimum de 9900 € a3 192 570 €

- regroupé les parts sociales de la Société par échange de deux (2) parts sociales d'une valeur nominale de quatre-vingt-dix euros (90€)
contre une (1) part sociale d'une valeur nominale de cent quatre-vingts euros (180€)

Ainsi, a l'issue de cette Assemblée Générale Extraordinaire, le capital du GFI VATEL était composé de 17 736,5 parts (au 30 septembre 2022),
correspondant a un montant nominal total (hors prime d'émission) de 3 192 570 euros et a un montant total (prime d'émission incluse) de
3547 300 euros.

Le capital maximal statutaire, qui constitue le plafond en-deca duquel les souscriptions pourront étre regues, est le suivant :

- Lors de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 02 septembre 2022, il a été porté a 94 500 000 euros, divisé en 525 000 parts de 180 euros
de valeur nominale chacune.

Au 31/12/2021, le capital social effectif séléve a 3 192 570 euros.

Le patrimoine du GFl au 31/12/2021 est composé de la maniére suivante :
- Cing massifs forestiers (Bois de I'lmpérant, Bois de Chastel, Forét de Montvert, Forét de Kerdrouager, Forét de Saint-Mihiel) pour un
montant d'actif de 2 780 K&
- Des créances pour 128 K€
- Des valeurs mobilieres de placement pour 485 K&
- Des disponibilités pour 17 K&

8. VARIABILITE DU CAPITAL
Ce capital social statutaire peut étre réduit ou augmenté par I'Assemblée Générale Extraordinaire des Associés.

La Société de Gestion constate et arréte, pour chaque exercice, le montant du capital social effectif, c'est-a-dire le montant du capital souscrit
au jour de la cléture de l'exercice, compte tenu des souscriptions et des retraits intervenus.

'Assemblée Générale Extraordinaire (AGE) des Associés décidera, lorsque le capital statutaire aura été atteint, soit de maintenir la variabilité
du capital et, le cas échéant, de fixer un nouveau montant de capital maximum, soit de procéder, selon le droit commun, par augmentations
de capital décidées préalablement, soit encore de ne plus procéder a de nouvelles augmentations du capital maximum. Dans le cas ou I'AGE
des Associés déciderait de procéder, selon le droit commun, par augmentations de capital décidées préalablement, une nouvelle Note
d'Information sera soumise au Visa de I'Autorité des Marchés Financiers.

Chaque bulletin semestriel d'information mentionne les mouvements de capital constatés au cours du semestre précédent.

Le capital social effectif peut étre augmenté par les souscriptions de parts nouvelles, sans qu'il y ait toutefois une obligation quelconque
d'atteindre le capital social maximum statutaire.

Tout Associé peut se retirer de la Société, conformément a la clause de variabilité du capital figurant a I'article 11 des Statuts.

Il ne peut étre procédé a des émissions de parts nouvelles en vue d'augmenter le capital social effectif, tant qu'il existe, sur le registre prévu
a l'article L.214-93 du Code Monétaire et Financier, des demandes de retrait non satisfaites a un prix inférieur ou égal au prix de souscription.

9. RESPONSABILITE DES ASSOCIES

Les Associés ne peuvent étre mis en cause que si la Société civile a été préalablement et vainement poursuivie.
Conformément aux dispositions de l'article L.214-89 du Code monétaire et financier, par dérogation a l'article 1 857 du Code Civil, la respon-
sabilité de chaque Associé a I'égard des tiers est limitée au montant de sa part dans le capital du GFI.

Dans leur rapport entre eux, les Associés sont tenus des dettes et obligations sociales dans la proportion du nombre de parts leur apparte-
nant. L'associé qui cesse de faire partie de la société, soit par I'effet de sa volonté, soit par suite de décision de I'assemblée générale, reste
tenu, pendant cing ans, envers les associés et envers les tiers, de toutes les obligations existant au moment de sa retraite, conformément aux
dispositions de l'article L. 231-6 du Code de commerce.



10. GARANTIE BANCAIRE - SOUSCRIPTION INFERIEURE A 15 % DU CAPITAL STATUTAIRE MAXIMUM

Conformément a l'articleL331-4-1 du Code Forestier, le capital maximal statutaire initial doit étre souscrit par le public a concurrence de
15 9% au moins, dans un délai de deux années apres la date d'ouverture de la souscription.
A défaut, le GFl est dissout et les associés sont remboursés du montant de leur souscription.

Afin de garantir le remboursement des souscripteurs en cas de dissolution du GFl dans I'nypothése ol le minimum de souscriptions ne
serait pas atteint dans le délai précisé, le GFI a contracté une garantie bancaire, prenant la forme d'un cautionnement, auprés de Société
Générale.

Les conditions de la mise en ceuvre de cette garantie par les souscripteurs sont les suivantes :

- le cautionnement garantit aux associés non fondateurs le remboursement du montant du prix de souscription, prime d'émission comprise,
des parts dont ils seront titulaires lors de la mise en jeu du cautionnement;;

- le cautionnement est limité a la somme maximum de 15 750 000 €.

- le cautionnement ne pourra étre mis en jeu :

a) que si les souscriptions recueillies auprés du public, entre la date d'ouverture des souscriptions au public, telle que mentionnée dans la
notice publiée sur le site internet de la Société de Gestion, et I'expiration du délai de deux années a compter de cette date, n'atteignent pas
15 % du capital maximum du GFl tel que fixé par ses statuts ;

b) qu'apres justification de l'envoi dans un délai de quinze (15) jours a compter de I'échéance du délailégal d'une année susmentionnée, par
la Société de Gestion, a 'AMF et a la Banque Société Générale, d’'une lettre recommandée avec demande d'avis de réception précisant la
date de I'assemblée générale extraordinaire devant statuer sur la dissolution du GFI et indiquant la liste des souscripteurs et les sommes a
rembourser;

C) qu'aprés remise par le GFl a la Banque Société Générale (i) du proces-verbal de I'assemblée générale extraordinaire ayant statué sur la
dissolution du GFl et (i) de la liste complete des associés avec leur nom et adresse et le nombre de parts dont ils sont titulaires.

- |le cautionnement prendra effet a compter de la date d'ouverture de la souscription au public telle que mentionnée sur le site internet de
la Société de Gestion. Il sera valable jusqu’a I'expiration d'un délai de six (6) mois a compter de la date de tenue de I'assemblée devant statuer
surla dissolution du GFl et au plus tard vingt-six (26) mois apres la date de l'ouverture de la souscription au public, date a laquelle il deviendra
caduc de plein droit et ne pourra étre mis en jeu. Toutefois, ce cautionnement deviendra caduc des que, dans un délai de moins de deux (2)
ans a compter de l'ouverture de la souscription au public telle que visée ci-dessus, les souscriptions recueillies auprés du public atteindront
15 9% du capital maximum tel que fixé dans les statuts. Dans ce cas, la Société de Gestion adressera a la Banque Société Générale et a 'AMF
une attestation du commissaire aux comptes du GFl.

A ce jour, la Société présente une garantie bancaire d'un montant de 15 750 000 euros.

Les associés fondateurs ne sont pas compris dans la garantie bancaire.

CHAPITRE |. CONDITIONS GENERALES DE SOUSCRIPTION DE PARTS

1. COMPOSITION DU DOSSIER DE SOUSCRIPTION REMIS A TOUT SOUSCRIPTEUR

Le dossier remis préalablement a tout nouveau souscripteur comprend :

- Les Statuts de la Société

- La Note d'Information en cours de validité visée par I'Autorité des Marchés Financiers
- Le Bulletin de Souscription

- Le Document d'Informations Clés PRIIPS

- Le dernier Bulletin Semestriel d'Information

- Le dernier Rapport Annuel

2. MODALITES DE VERSEMENT DU MONTANT DES SOUSCRIPTIONS

Le bulletin de souscription énonce clairement les modalités de souscription, en particulier le prix de souscription des parts nouvelles.
Le prix des parts, prime d'émission incluse, doit étre totalement libéré des la souscription.

La souscription de parts du GFI peut étre financée par un emprunt. Dans ce cas, le souscripteur doit I'indiquer dans le bulletin de souscrip-
tion ainsi que le nom de l'organisme préteur et le montant du prét correspondant. Il est précisé que le recours a l'emprunt, qui augmente la
capacité d'investissement du souscripteur, sinscrit dans une logique de spéculation sur I'évolution du marché forestier. Cette opération
présente un caractere risqué compte tenu du caractere irrégulier des revenus du GFl, et dans la mesure ou, en cas de baisse du marché
forestier, le souscripteur peut étre dans limpossibilité de rembourser l'emprunt.

Si les parts souscrites sont nanties au profit de l'organisme préteur, ce dernier pourrait en demander la vente en cas de défaillance du
souscripteur dans l'exécution du prét. Cette vente pourrait entrainer une perte en capital. Par ailleurs, a terme, si le rendement des parts
achetées a crédit n'est pas suffisant pour rembourser le crédit, ou en cas de baisse du prix lors de la vente des parts, le souscripteur devra
payer la différence.

La Société de Gestion du GFI recommande aux souscripteurs de ne pas procéder a une souscription de parts du GFl avec financement par

un emprunt. 13



3. PARTS SOCIALES

Valeur nominale

Le capital est divisé en parts sociales de 180 euros de valeur nominale émises en représentation des apports des associés. Il est percu, en sus
de chaque valeur nominale de part, une prime démission d'un montant de 20 euros.

Forme des parts

Les parts sont nominatives. Les droits de chaque Associé résultent exclusivement des statuts et de son inscription sur les registres de la
Société. Les parts sont décimalisées (trois décimales maximum) par la Société.
A chaque associé, il peut étre délivré sur sa demande, une attestation de son inscription sur le registre des associés.

Décimalisation

Les parts sociales pourront étre fractionnées, sur décision de la Société de Gestion, en dixiemes, centiemes, milliemes dénommeées fractions
de parts sociales.

Les dispositions des statuts réglant I'émission, la transmission des parts sociales et le retrait d’Associés sont applicables aux fractions de parts
sociales dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part sociale qu'elles représentent. Toutes les autres dispositions des statuts
relatives aux parts sociales s'appliquent aux fractions de parts sociales sans qu'il soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu'il en est disposé
autrement.

Prix de souscription

Le prix démission comprend la valeur nominale de la part de 180 euros majorée d'une prime démission, d'un montant de 20 euros, destinée
a préserver, par son évolution, I'¢galité entre anciens et nouveaux Associés.

Outre les frais détablissement, seront amortis sur la prime démission, divers frais engagés au titre de la prospection des capitaux (notam-
ment la commission de souscription), de la recherche et de l'acquisition des foréts et/ou immeubles (étant ici précisé que, lorsque le terme
"immeuble" sera utilisé dans la présente Note d'Information, il fera référence aux accessoires et dépendances liés aux bois et foréts acquis
par le GFl). Pour chaque part nouvelle émise, il pourra également étre prélevé sur la prime d'émission, le montant permettant le maintien du
niveau par part du report a nouveau existant.

Le montant de la prime démission est fixé par la Société de Gestion et indiqué dans le bulletin de souscription et le bulletin semestriel
d'information.

4. MINIMUM DE PARTS A SOUSCRIRE

Il ne peut étre recu de la part de tiers que des souscriptions portant sur un nombre supérieur ou égal a cing parts lors de sa premiere
souscription, sauf dérogation de la Société de Gestion.

5. LIEU DE SOUSCRIPTION ET DE VERSEMENT

Les souscriptions et les versements sont recus aupres de la Société de Gestion au 24 rue de Clichy, 75009 Paris, ainsi que de tout autre
intermédiaire habilité.
Les souscriptions et versements sont réalisables de maniére électronique sur le site www.vatelcapital.com.

Les souscriptions sont, a peine de nullité, inscrites dans le registre tenu par le dépositaire et le souscripteur recoit une attestation d'inscrip-
tion en compte.

6. TRAITEMENT EQUITABLE DES INVESTISSEURS

La société de gestion garantit un traitement équitable des investisseurs.
Il nexiste aucun traitement préférentiel des investisseurs ou droit de bénéficier d'un traitement préférentiel.

Afin d'assurer un traitement équitable des souscripteurs, les souscriptions sont traitées par ordre d'arrivée, et traitées de maniere hebdoma-
daire. Il n'existe pas de traitement préférentiel des souscriptions.

Le souscripteur recoit un accusé de réception de sa souscription, puis un accusé de traitement si celle-ci est complete et le versement
effectué.

7.JOUISSANCE DES PARTS

Les parts souscrites portent jouissance avec effet au premier jour qui suit la souscription, accompagnée du versement du prix.

Les parts sont, des leur création, soumises a toutes les dispositions statutaires. Des leur date d'entrée en jouissance, elles sont entierement
assimilées aux parts antérieurement créées. Le cédant cesse de participer aux distributions de revenus et a I'exercice de tout droit a partir du
jour auquel la cession est enregistrée sur le registre des associés. Le cessionnaire en acquiert la jouissance a la méme date.
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8. DETAIL DES CONDITIONS DE SOUSCRIPTION OFFERTE AU PUBLIC

Offre au public

Les souscriptions seront recues jusqu'a concurrence du plafond de 94 500 000 € soit 525 000 parts de 180 € de nominal.

Prix de souscription d’une part

Prix de souscription de 200 €, décomposé en 180 € de nominal et 20 € de prime d'émission.

La prime d‘émission integre notamment la commission de souscription versée par le GFl a la Société de Gestion : 5,00 % HT a majorer de la
TVA au taux en vigueur soit 6,00 % TTC maximum du prix de souscription prime d‘émission incluse (pour un taux de TVA de 20,0 %), ce qui
représente un montant de 10 € HT a majorer de la TVA au taux en vigueur soit 12 € TTC (pour un taux de TVA de 20,0 %) qui supporte :

- Les frais de collecte a hauteur de 5,00 % HT soit 10 € HT et 12 € TTC.

Le prix de souscription sentend net de tous autres frais.
Date d'effet du prix de souscription : Ter octobre 2022.
Le GFI ne garantit pas la revente de vos parts, ni le retrait, la sortie n'est possible que s'il existe une contrepartie.

9. AGREMENT

Une souscription n'est définitivement prise en compte qu'aprés agrément de la Société de Gestion. L'agrément est acquis si la Société de
Gestion ne signifie pas son refus dans les deux mois qui suivent la réception de la demande d'agrément, conformément aux statuts du GFI.

Toutefois, il n'entre pas dans les intentions de la Société de Gestion de faire jouer cette clause d’'agrément sauf situation exceptionnelle, c'est
a dire lorsque la souscription ne permet pas le respect de la législation en vigueur, notamment dans le cas de la lutte contre le blanchiment
de capitaux et le financement du terrorisme ou en cas de transfert des parts, par voie successorale, au profit d'une « US PERSON » selon la
définition de la réglementation européenne, sauf accord de la Société de Gestion. En effet, les parts de ce GFI n'ont pas été enregistrées en
vertu de la loi US Securites Act 1933. En conséquence, elles ne peuvent pas étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux
Etats-Unis ou pour le compte ou au bénéfice d'une « US Person » selon la définition de la réglementation européenne, sauf accord de la
Société de Gestion. Par ailleurs, les parts de ce fonds ne peuvent pas non plus étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, a
toute entité détenue par une ou plusieurs « US Persons » telles que définies par la réglementation américaine « Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) », sauf accord de la Société de Gestion.

CHAPITRE Il. MODALITES DE SORTIE

Comme indiqué ci-dessus dans les facteurs de risques, le placement en parts de GFI est considéré comme peu liquide. Les modalités de
retrait (vente) des parts de GFI sont liées a I'existence ou non d'une contrepartie, la Société ne garantissant ni la revente de vos parts, ni le
retrait.

En cas de blocage des retraits, les cessions de parts pourront étre réalisées sur le marché secondaire, effectué dans le cadre des dispositions
de I'article L. 214-93 du Code Monétaire et Financier, lors de la confrontation périodique des ordres d'achat et de vente des parts du GFl, par
substitution du régime juridique de capital variable par celui de capital fixe. En aucun cas les mémes parts d'un associé ne peuvent faire
l'objet a la fois d'une demande de retrait et étre inscrites sur le registre des ordres de vente sur le marché secondaire.

Tout porteur de part qui souhaite se retirer partiellement ou en totalité de la Société dispose des moyens suivants :
Le retrait demandé a la Société de Gestion, ce dernier nétant possible que s'il existe une contrepartie a l'achat.
« La cession de ses parts sur le marché secondaire par confrontation, pouvant étre décidée par :

- La Société de Gestion, ainsi que les statuts lui en conférent la faculté

- LAssemblée Générale Extraordinaire, réunie en application des dispositions de l'article L.214-93 du Code Monétaire et Financier

Les deux possibilités ci-dessus sont distinctes et non cumulatives. En aucun cas, les mémes parts d'un Associé ne peuvent a la fois faire
l'objet d'une demande de retrait et étre inscrites sur le registre des ordres de vente sur le marché secondaire.

- La cession de gré a gré, réalisée sans intervention de la Société de Gestion.

La Société ne garantit pas le rachat des parts.

Afin que la cession de parts puisse étre effectuée, les pieces nécessaires sont les suivantes :
- Demande écrite de cession (par courrier ou par email) précisant notamment le nombre de parts concernées
- Justificatif d'identité
- Justificatif de domicile de moins de 12 mois
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1. RETRAIT

Principe du retrait

Conformément aux dispositions régissant les sociétés a capital variable, tout associé a le droit de se retirer de la Société, partiellement ou en
totalité, dans la limite des clauses de variabilité fixée par les statuts.

Modalités de retrait

Les demandes de retrait sont portées a la connaissance de la Société de Gestion par lettre recommandée avec demande d'avis de réception
ou par tout autre moyen précisé dans les Statuts et la Note d'Information du GFl.

Elles sont, des réception, inscrites sur le registre des demandes de retrait et sont satisfaites par ordre chronologique d'inscription et dans la
limite ou la clause de variabilité le permet.

Le reglement des associés qui se retirent a lieu sans autre délai que le délai administratif normal de régularisation.
Les parts remboursées sont annulées.
L’Associé qui se retire perd la jouissance de ses parts au jour de l'inscription de son retrait sur le registre des Associés.

Prix de retrait

Le remboursement sera effectué sur la base d'un prix de retrait, déterminé selon les modalités suivantes.
a. Si des demandes de souscription existent, pour un montant au moins égal aux demandes de retrait.

Le prix de retrait correspond au prix de souscription du moment diminué de la commission de souscription hors taxes de 10,00 % (le GFI
récupérant la TVA). Ainsi, I'Associé se retirant percoit, sur la base du premier prix de souscription de 200 euros, une somme de 180 euros par
part qui se décompose de la facon suivante :

- Prix de souscription : 200 €
- Commission de souscription HT : 20 €
(10 % HT du prix de souscription) ;

- Valeur de retrait : 180 €

Conformément a I'article 423-38 du Reglement Général de I'AMF, le retrait compensé par une souscription ne peut étre effectué a un prix
supérieur au prix de souscription diminué de la commission de liquidité.

b. Dans le cas ou, au bout de six mois, les souscriptions nouvelles ne permettent pas d'assurer le retrait demandé,

- Le prix de retrait ne peut étre supérieur a la valeur de réalisation ni inférieur a celle-ci diminuée de 10 %, sauf autorisation de I'Autorité des
Marchés Financiers.

En application de l'article 422-219 du RG AMF, en cas de baisse du prix de retrait, la Société de Gestion informe les Associés ayant demandé
leur retrait au plus tard la veille de la date d'effet par lettre recommandée avec demande d'avis de réception (cette information pouvant
également étre fournie par envoi recommandé électronique satisfaisant aux conditions mentionnées a l'article L. 100 du Code des Postes et
des Communications Electroniques, a la condition que (i) I'Associé a qui cette information est fournie s'est vu proposer le choix entre la
fourniture de l'information par lettre recommandée avec avis de réception ou par envoi recommandé électronique et (ii) il a formellement
opté pour cette derniere modalité d'information). Sans réponse de la part des Associés dans un délai de quinze jours a compter de réception
de cette information, la demande de retrait est réputée maintenue au nouveau prix. Cette information est contenue dans la lettre de notifi-
cation.

Blocage des retraits

Effectué dans le cadre des dispositions de I'article L. 214-93 du Code Monétaire et Financier

Sil s'avérait qu'une ou plusieurs demandes de retrait inscrites sur le registre et représentant au moins 10 % des parts émises par la Société
n'‘étaient pas satisfaites dans un délai de douze mois, la Société de Gestion, conformément a l'article L.214-93 du Code Monétaire et Finan-
cier, en informerait sans délai I'Autorité des Marchés Financiers et convoquerait une Assemblée Générale Extraordinaire dans les deux mois
de cette information.

La Société de Gestion proposerait a I'Assemblée Générale la cession partielle ou totale du patrimoine et toute autre mesure appropriée.
Notamment, l'inscription sur un registre des ordres d’achat et de vente, dans les conditions ci-apres définies au paragraphe 3 du présent
chapitre constituerait une mesure appropriée et emporterait la suspension des demandes de retrait.

Les rapports de la Société de Gestion, du Commissaire aux Comptes et les projets de résolutions sont alors transmis a I'Autorité des Marchés
Financiers (AMF).



2. DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUX CESSIONS, TRANSFERTS ET MUTATIONS

Les dispositions de ce paragraphe 2 sappliquent en cas de retrait comme en cas de cession, transfert et mutation, notamment en cas de
cession réalisée en application des dispositions de I'article .214-93 du Code Monétaire et financier.

Les cessions directes de 'Associé et les transmissions par déces ou par suite de liquidation de communauté sont constatées selon les formes
habituelles. Il est rappelé que la Société ne garantit pas la revente des parts.

Droit d’enregistrement

Les cessions de gré a gré de parts de GFl sont soumises a un droit d'enregistrement fixe de 125 euros, quel que soit le montant de la transac-
tion (article 730 bis du Code Général des Impots). Ce droit est inclus dans le prix payé par I'acheteur.

Registre des Associés

1°) Toute cession, tout transfert et toute mutation de parts sera considérée comme réalisée a la date de son inscription sur le registre des
Associés.

Lorsque la cession, le transfert ou la mutation n'est pas réalisé en application des dispositions de I'article .214-93 du Code Monétaire et
Financier, cette inscription se fera sur présentation d'une déclaration de transfert comportant le nombre de parts cédées, ou transférées et
indiquant les noms, prénoms et adresses du cédant et du cessionnaire, signée par le cédant et le cessionnaire, ou le cas échéant, d'une copie
de l'acte notarié ou d'une attestation notariée de propriété comportant les mémes indications concernant les parts transférées.

Les parties concernées devront faire leur affaire du réglement au Trésor Public de tous droits qui lui seraient dus.
Une telle cession, transfert ou mutation donnera lieu au paiement des frais de dossier indiqués au chapitre Il Frais de la présente note
d'information.

2°) Lorsqu’une transaction est inscrite sur le registre des associés en application des dispositions de Iarticle L.214-93 du Code monétaire et
financier, cette inscription est directement effectuée par la Société de Gestion conformément a la réglementation en vigueur.

Répartition des revenus
En cas de cession, transfert et mutation, le cessionnaire bénéficie des résultats attachés aux parts transférées a compter du jour de l'inscrip-
tion du transfert sur le registre des Associés.

Registre des retraits - Rappel

Il est rappelé que les retraits sont inscrits sur le registre des retraits.

3. CESSIONS EFFECTUEES DANS LE CADRE DES DISPOSITIONS DE L'ARTICLE L.214-93 DU CODE MONETAIRE ET
FINANCIER EN CAS DE BLOCAGE DU MARCHE DES PARTS

Les Associés ont la faculté de donner mandat a la Société de Gestion de céder les parts de la Société dont ils sont propriétaires ou d'acquérir
des parts sociales de la Société, conformément aux dispositions de l'article L.214-93 du Code Monétaire et Financier.

A cet effet, I'Associé intéressé adresse un ordre d’achat ou de vente a la Société de Gestion selon les modalités indiquées ci-aprés (transmis-
sion des ordres). Lordre d'achat ou de vente doit, selon le cas, comporter les informations dont la liste doit étre préalablement demandée a
la Société de Gestion.

Registre des ordres

Conformément aux dispositions de l'article L214-93 du Code Monétaire et Financier, les ordres d'achat et de vente sont, a peine de nullité,
inscrits sur un registre tenu au siege de la Société.

Le donneur d'ordre peut préciser que son ordre ne donnera lieu a transaction que s'il est satisfait en totalité.

A réception, la Société de Gestion horodate les ordres et les inscrit, par ordre chronologique, sur le registre des ordres spécialement créé a
cet effet. Linscription de l'ordre sur le registre est subordonnée au fait que le mandat recu soit correctement complété et signé par le (les)
donneur(s) d'ordre et, s'agissant des seuls ordres d'achat, accompagné de la couverture de l'ordre correspondant lorsque celle-ci est exigée
par la Société de Gestion selon les modalités définies ci-apres.

Les ordres de vente portant sur des parts nanties ne pourront étre inscrits sur le registre qu'apres réception, par la Société de Gestion, de la
mainlevée du nantissement.

La modification d'un ordre inscrit emporte la perte de son rang d'inscription lorsque le donneur d'ordre :
- Augmente la limite de prix s'il s'agit d'un ordre de vente ou la diminue s'il s'agit d'un ordre d'achat ;
- Augmente la quantité de parts ;
- Modifie le sens de son ordre.



Confrontation et prix d’exécution

Les ordres d'achat et de vente sont confrontés périodiquement a intervalles réguliers et heure fixe pour déterminer un prix d'exécution
unique qui sera celui auquel peut étre échangée la plus grande quantité de parts. Le prix d'exécution est déterminé hors frais.

Pour les parts du GFIVATEL, la périodicité est trimestrielle et le prix dexécution fixé le premier jour de chaque trimestre a 12h. Si ce jour n'est
pas ouvré, le premier jour ouvré suivant sera retenu.

Pour participer a la confrontation trimestrielle, les ordres doivent étre recus au plus tard la veille de la fixation du prix d'exécution a 12 heures,
dans tous les cas, méme en cas de report.

Cette périodicité pourra étre modifiée si les contraintes du marché l'imposent. En ce cas, la Société de Gestion portera cette modification a
la connaissance des donneurs d'ordre, des intermédiaires et du public, six (6) jours au moins avant sa date d'effet. Cette diffusion seffectuera
par voie de courrier électronique a I'attention des anciens donneurs dordre, du bulletin semestriel et du site Internet de la société Vatel
Capital (www.vatelcapital.com).

Les ordres sont exécutés par la Société de Gestion, dés I'établissement du prix d'exécution et a ce seul prix. Sont exécutés, en priorité, les
ordres d'achat inscrits au prix le plus élevé et les ordres de vente inscrits au prix le plus bas. A limite de prix égale, les ordres sont exécutés
par ordre chronologique d'inscription sur le registre.

Si plusieurs prix peuvent, au méme instant, étre établis sur la base de ce premier critére, le prix d'exécution est celui pour lequel le nombre
de parts non échangées est le plus faible. Dans le cas ou ces deux criteres nauraient pas permis de déterminer un prix unique, le prix d'exé-
cution est le plus proche du dernier prix d'exécution établi.

Les transactions ainsi effectuées sont inscrites sur le registre des associés. Cette inscription est réputée constituer 'acte de cession écrit
prévu par l'article 1865 du Code Civil et rend opposable a la Société et aux tiers le transfert de propriété qui en résulte.

Le prix d'exécution, les quantités de parts échangées, les cing prix d'achat les plus élevés et les cing prix de vente les plus faibles ainsi que
les quantités correspondantes peuvent étre communiqués a toute personne qui en fait la demande, a I'exclusion de toute autre information
concernant les acheteurs ou les vendeurs. Cette communication seffectue directement aupres de la Société de Gestion.
Délai de versement des fonds
En cas de cession de parts, le montant correspondant est réglé par chéque ou par virement au vendeur dans un délai maximum de quinze
(15) jours a compter de la réalisation de la transaction.
Transmission des ordres d'achat et de vente
Les ordres d'achat ou de vente sont adressés a la Société de Gestion ou a un intermédiaire habilité par lettre recommandée avec accusé de
réception.
Ces ordres doivent, selon le cas, comporter :

- Un mandat de vente, conforme au formulaire en vigueur, diment complété et signé, contenant notamment le nombre de parts a

vendre et le prix minimum a recevoir ;

- Un mandat d'achat, conforme au formulaire en vigueur, diment complété et signé, contenant notamment le nombre de parts a
acheter et le prix maximum, tous frais inclus, a payer.

Le cas échéant, les ordres d'achat ou de vente sont transmis, dans les meilleurs délais, par I'intermédiaire habilité a la Société de Gestion. Cet
intermédiaire vérifie, avant leur transmission a la Société de Gestion, que les ordres présentent les caractéristiques prévues par l'instruction
prise en application du Reglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers.

Lintermédiaire transmet les ordres sans faire préalablement la somme des ordres de méme sens et de méme limite, ni compenser les ordres
d'achat et de vente.

Les ordres de vente ou d’achat peuvent étre modifiés ou annulés selon les mémes modalités, au moyen d'un formulaire spécifique.

Couverture des ordres

Dans le cadre de la garantie de bonne fin des transactions attribuée par la loi a la Société de Gestion, celle-ci est en droit de subordonner
linscription des ordres d'achat a un versement de fonds, qui doit étre effectué, pour le montant maximum souhaité (frais de transaction
inclus), soit par virement sur le compte spécifique du GFl qui ne porte pas intéréts, soit par cheque de banque émis a son ordre, qui sera
remis sur ce compte, recus au plus tard la veille de la fixation du prix d'exécution a 12 heures.

Dans tous les cas, la Société de Gestion ou l'intermédiaire restituera I'éventuelle différence apreés exécution de l'ordre ou le total de la couver-
ture pour les ordres d'achat non exécutés arrivés a échéance.



CHAPITRE IIl. FRAIS

1. REPARTITION DES FRAIS ENTRE LA SOCIETE ET LA SOCIETE DE GESTION

La Société de Gestion prend a sa charge tous les frais de bureau (locaux et matériels) et assure I'administration de la Société GFI VATEL (docu-
ments nécessaires aux augmentations de capital : statuts, note d'information, bulletins de souscription, rapports annuels remis aux souscrip-
teurs, plaquettes et certificats de parts, publicité), la perception des recettes et la répartition des bénéfices.

La Société GFI VATEL supporte et paie tous les autres frais sans exception, notamment prix et frais d'acquisition des biens et droits forestiers
et immobiliers, frais d'actes (notamment notaires, huissiers, etc.), frais nécessaires a 'aménagement, I'entretien, la gestion des foréts y
compris les honoraires de gestionnaires et d'intervenants techniques et en particulier d'experts forestiers ou de coopératives forestieres
et/ou de leurs sous-traitants, les souscriptions aux parts de coopératives, les frais d'éco-certification, les frais de certification PEFC et FSC, les
travaux liés a I'exploitation et a I'amélioration des foréts et de leurs dépendances et accessoires éventuels (en particulier le marquage des
coupes et leur commercialisation, le suivi des travaux, la location des chasses et I'établissement des plans simples de gestion ou leurs
avenants et demandes dérogatoires), impots et droits, les honoraires des Commissaires aux comptes, les honoraires des Dépositaires, les
honoraires et frais de commercialisation et de relocation, de conseil, de maitre d'ceuvre ou de bureau d'études, les frais d'expertise, les frais
entrainés par les Conseils de Surveillance (frais de déplacement et rémunération des membres le cas échéant, I'organisation des réunions
du Conseil de Surveillance restant a la charge de la Société de Gestion) et les convocations aux Assemblées Générales ainsi que I'éventuelle
location d'un lieu pour les Assemblées (I'organisation des Assemblées restant a la charge de la Société de Gestion), les honoraires de conseil,
les frais de contentieux, ainsi que les dépenses afférentes aux documents nécessaires a l'information des associés : bulletin d'information et
rapports annuels, frais d'envoi relatifs a I'information des associés et toutes les dépenses qui n'entrent pas dans le cadre prévu au paragraphe
précédent, en ce compris les honoraires de location et de relocation des chasses et péches, les assurances (notamment responsabilité civile
et primes d'assurance des foréts, en particulier tempéte et incendie), les frais d'eau, de gaz et délectricité (par exemple pour une maison de
chasse), les frais d'expertise du patrimoine, de gestion des indivisions et les cotisations a tout organisme de tutelle ou professionnel des GFI.

2. REMUNERATION DE LA SOCIETE DE GESTION

[l estici précisé que les distributeurs de la Société de Gestion pourront appliquer un droit d'entrée, qui n'est pas inclus dans la commission
de souscription. Il ne fait pas partie de la rémunération de la Société de Gestion. Ce droit d'entrée est percu lors de la souscription de chaque
part et n'est pas acquis a la Société de Gestion ou au GFl. Il ne dépassera pas un montant maximum de 5% du montant de la souscription.
Pour assurer ses missions, la Société de Gestion percevra une rémunération sous forme de commission de différentes sortes.

A. Commission de souscription

Une commission de souscription versée par le GFl a la Société de Gestion est fixée a 5,00 % HT maximum (a majorer de la TVA au taux en
vigueur, soit 6 % TTC pour un taux de TVA de 20%) du prix de souscription, prime démission incluse étant entendu que le GFl a opté pour
la TVA et récupére donc les 20,00 % de TVA appliqués a la commission de souscription.

La commission de souscription rémunere :
- Les frais de collecte (notamment la préparation et la réalisation des augmentations de capital, la recherche des Associés pour les
parts du GFl, liée a l'activité d'entremise des commerciaux) a hauteur de 5,00 % HT (a majorer de la TVA au taux en vigueur, soit 6 %
TTC pour un taux de TVA de 20%), étant entendu que le GFl a opté pour la TVA et récupére donc les 20,00 % de TVA appliqués a la
commission de souscription.

La Société de Gestion pourra décider d'imputer la commission de souscription sur la prime d'émission ou opter pour son étalement par le
compte de résultat sur une période qui ne peut excéder cing ans.

B. Commission de gestion

Conformément a l'article 422-224 du Reglement Général de I'AMF, 'assiette de la commission de gestion est basée sur la valeur des actifs
(biens forestiers, liquidités et valeurs assimilées).

La commission de gestion versée par le GFl est fixée comme suit :
- 1 9% HT maximum (a majorer de la TVA au taux en vigueur, soit 1,2 % TTC pour un taux de TVA de 20,0 %) de la valeur des actifs du
GFI (biens forestiers, liquidités et valeurs assimilées)

Conformément a l'article 422-249-2 du Reglement Général de I'AMF, tout dépassement de la commission de gestion maximale prévue par
les Statuts et la Note d'Information doit étre soumis a l'approbation des Associés du GFI réunis en Assemblée Générale.

Pour chaque terme de paiement de la rémunération de la Société de Gestion, la rémunération sera calculée comme si tous les Associés
avaient souscrit au Ter janvier de l'année civile de souscription.

Cette commission de gestion correspond a la gestion des biens sociaux (hors gestion dite technique, travaux, etc.), I'administration du GFl,
la gestion de la trésorerie et la répartition des bénéfices.

La Société de Gestion préléve les sommes correspondantes au fur et a mesure des encaissements par le GFl de ses souscriptions.



La Société GFIVATEL supporte et régle tous les autres frais sans exception, notamment : prix et frais d'acquisition des biens et droits forestiers
et immobiliers, frais d'actes (notamment notaires, huissiers, etc.), frais nécessaires a I'aménagement, I'entretien, la gestion des foréts y
compris les honoraires de gestionnaires et d'intervenants techniques et en particulier d'experts forestiers ou de coopératives forestieres
et/ou de leurs sous-traitants, les souscriptions aux parts de coopératives, les frais d'éco-certification, les frais de certification PEFC et FSC, les
travaux liés a I'exploitation des foréts (en particulier le marquage des coupes et leur commercialisation, le suivi des travaux, la location des
chasses et I'établissement des plans simples de gestion ou leurs avenants et demandes dérogatoires), impots et droits, les honoraires des
Commissaires aux comptes, les honoraires des Dépositaires, les honoraires et frais de commercialisation et de relocation, de conseil, de
maitre d'ceuvre ou de bureau d'études, les frais d'expertise, les honoraires de conseil, les frais de contentieux, les honoraires de location et
de relocation des chasses et péches, les assurances (notamment responsabilité civile et primes d'assurance des foréts, en particulier tempéte
et incendie), les frais deau, de gaz et délectricité (par exemple pour une maison de chasse), les frais d'expertise du patrimoine, de gestion
des indivisions et les cotisations a tout organisme de tutelle ou professionnel des GFI.

C. Commission de cession

Pour les cessions et mutations de parts sociales, la Société de Gestion percevra :

- En cas de cession de parts réalisée directement entre vendeur et acheteur, sans intervention de la
Société de Gestion, des frais de transfert par cessionnaire ou par bénéficiaire d'un montant de 100 euros HT (120 euros TTC pour un
taux de TVA de 20,0 %) par dossier. Les frais sont dus par le cessionnaire, sauf convention contraire entre les parties ;

- En cas de cession réalisée par confrontation des ordres d'achat et de vente en application de l'article L.214-93 du Code monétaire et
financier, il est dG par le vendeur une commission de cession calculée au taux de 5,00 % HT (6,00 % TTC pour un taux de TVA de 20,0
%) sur le prix total, hors droits d'enregistrement, payé par l'acquéreur ;

- En cas de mutation de parts, des frais de transfert d'un montant de 200 euros HT (soit 240 euros TTC pour un taux de TVA de 20%)
par héritier, ne pouvant dépasser 10 % de la valorisation des parts au jour du déces, et de 75 euros HT (soit 90 euros TTC pour un taux
de TVA de 20,0 %) par dossier pour les autres cas de mutation a titre gratuit (donation notamment).

Ces commissions seront réglées, par le bénéficiaire de la cession ou de la mutation, soit par cheque, soit par prélevement sur le montant du
prix de vente, soit par prélevement sur le montant de la ou des distributions lui revenant.

D. Commission de transaction (acquisition ou cession d’actifs)

Une commission d'acquisition ou de cession, calculée sur le montant de l'acquisition ou de la cession forestiere et/ou immobiliére, est
percue parla Société de Gestion a titre de rémunération de sa mission dans le cadre des acquisitions ou des cessions d'actifs forestiers et/ou
immobiliers, une commission égale a :

- Une commission d'acquisition de 1,00 % HT du prix d'acquisition des actifs acquis (a majorer de la TVA au taux en vigueur, soit 1,2 %
TTC pour un taux de TVA de 20 %) ;

- Une commission de cession de 1,00 % HT du prix de cession (a majorer de la TVA au taux en vigueur, soit 1,2 % TTC pour un taux de
TVA de 20 %).

La commission sur les acquisitions s'applique aux acquisitions consécutives a de nouvelles souscriptions.

E. Commission de suivi et de pilotage de la réalisation des travaux ou coupes de bois sur le patrimoine forestier calculée sur le
montant des travaux effectués.

Il est dU a la Société de Gestion a titre de rémunération de sa mission de suivi et de pilotage des travaux sur le patrimoine forestier, une
commission de suivi et de pilotage de la réalisation des travaux sur le patrimoine égale a 0 % hors taxes du montant toutes taxes comprises
des travaux effectivement réalisés. La Société de Gestion pourra proposer en Assemblée Générale de faire évoluer cette rémunération.

F. Frais supplémentaires

La prise en charge de frais supplémentaires devra étre soumise a I'agrément de I'Assemblée Générale, pour couvrir des charges exception-
nelles, et qui pourraient résulter notamment de mesures Iégislatives ou réglementaires ou de toutes autres circonstances juridiques, écono-
miques ou sociales. La décision de I'Assemblée Générale devra étre prise conformément aux dispositions de I'article L.214-106 du Code
Monétaire et Financier.

CHAPITRE IV. FONCTIONNEMENT DE LA SOCIETE

1. REGIME DES ASSEMBLEES

L'Assemblée Générale régulierement constituée représente I'universalité des Associés et ses décisions sont obligatoires pour tous, méme
pour les absents, les dissidents ou les incapables.
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Les Assemblées sont qualifiées "d'ordinaires” lorsque leur décision se rapporte a des faits de gestion ou d'administration ou encore a un fait
quelconque d'application des statuts, et “d'extraordinaires” lorsque leur décision se rapporte a une modification des statuts, I'approbation
d'apports en nature ou d'avantages particuliers, une modification de la politique d'investissement ou de la méthode de fixation du prix
d'émission des parts, la réouverture du capital a l'issue d'une période de trois ans sans souscription.

Les Associés ont la possibilité de proposer l'inscription a I'ordre du jour de projets de résolutions, s'ils réunissent les conditions prévues par
I'article R.214-138 Il du Code Monétaire et Financier.

Les Assemblées Générales sont convoquées par la Société de Gestion. A défaut, elles peuvent étre également convoquées par :

- Le Conseil de Surveillance,

- Le ou les Commissaires aux Comptes,

- Ala demande d'un ou plusieurs Associés réunissant au moins le dixieme du capital social,
- Le ou les liquidateurs.

Les Associés sont convoqués aux Assemblées Générales, conformément a la loi. Les Assemblées ont lieu au siege social ou en tout autre lieu
indiqué dans la convocation.

LAssemblée Générale est présidée par la Société de Gestion ou un représentant de la Société de Gestion, a défaut, I'Assemblée élit son
Président. Sont scrutateurs de I'Assemblée les deux membres de ladite Assemblée disposant, tant par eux-mémes que comme mandataire,
du plus grand nombre de voix et acceptant cette fonction.

Chaque Associé dispose d'un nombre de voix proportionnel a sa part dans le capital social.

Le bureau de I'Assemblée est formé du Président et des deux scrutateurs ; il en désigne le Secrétaire, qui peut étre choisi en dehors des
Associés.

Il est dressé une feuille de présence qui contient les mentions exigées par la loi ; les délibérations sont constatées par des proces- verbaux
qui sont signés par les membres du bureau et établis sur le registre prévu par la loi. Les copies ou extraits de ces procés-verbaux, a produire
en justice ou ailleurs, sont signés par la Société de Gestion.

L'Assemblée Générale est appelée a statuer sur I'ordre du jour arrété par I'auteur de la convocation.

Tous les Associés ont le droit d'assister aux Assemblées Générales en personne ou de voter par procuration en désignant un mandataire,
celui-ci devant étre obligatoirement choisi parmi les Associés, ou encore par correspondance.

Ainsi qu'il est prévu a l'article XIV des statuts, les co-indivisaires de parts sont tenus de se faire représenter par un seul d'entre eux.

Pour toute procuration d'un Associé sans indication de mandataire, le Président de I'Assemblée Générale émet un avis favorable a 'adoption
des projets de résolutions présentés ou agréés par la Société de Gestion et un vote défavorable a 'adoption de tous autres projets de résolu-
tions.

Pour étre pris en compte dans le calcul du quorum, les formulaires de vote par correspondance doivent étre recus par la Société au plus tard
le dernier jour ouvré précédant la date de réunion de I'Assemblée.

Les formulaires ne donnant aucun sens de vote ou exprimant une abstention sont considérés comme des votes négatifs.

A. Assemblées Générales Ordinaires

Les associés se réunissent au moins une fois par an en Assemblée Générale Ordinaire dans les six mois suivant la cléture de 'exercice pour
I'approbation des comptes.

LAssemblée Générale Ordinaire entend le rapport de la Société de Gestion et du Conseil de Surveillance sur la situation des affaires sociales.
Elle entend également celui du ou des Commissaires aux Comptes.

Elle approuve les comptes de I'exercice écoulé, statue sur I'affectation et la répartition des bénéfices, et approuve la valeur comptable, la
valeur de réalisation et la valeur de reconstitution de la Société.

Elle nomme ou remplace les membres du Conseil de Surveillance, les Commissaires aux Comptes ainsi que I'expert externe en évaluation.
Elle pourvoit au remplacement de la Société de Gestion en cas de vacance consécutive aux cas énoncés a l'article XVIII des statuts.

Elle décide la réévaluation de l'actif de la Société sur rapport spécial des Commissaires aux Comptes. Elle fixe le maximum dans la limite
duquel la Société de Gestion peut, au nom de la Société, assumer des dettes ou procéder a des acquisitions payables a terme.

Elle détermine la valeur de la part, les conditions de libération ainsi que l'entrée en jouissance des parts, dans le cadre de la variabilité du

capital. Elle donne a la Société de Gestion toutes autorisations pour tous les cas ou les pouvoirs conférés a cette derniére seraient insuffi-
sants.
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Elle délibere sur toutes propositions, portées a l'ordre du jour, qui ne sont pas de la compétence de I'Assemblée Générale Extraordinaire.
Pour délibérer valablement sur premiére convocation, I'Assemblée Générale Ordinaire doit se composer d'un nombre d'Associés représen-
tant au moins un quart du capital social. Si cette condition n'est pas remplie, il est convoqué sur deuxiéme convocation une nouvelle
Assemblée qui se réunit au moins six (6) jours apres la date de l'insertion de I'avis de convocation ou la date d'envoi de la lettre de convoca-
tion. La nouvelle Assemblée délibere valablement, quel que soit le nombre d'Associés présents, représentés ou ayant voté par correspon-
dance, mais seulement sur les questions portées a I'ordre du jour de la premiére réunion.

Les délibérations de I'Assemblée Générale Ordinaire sont prises a la majorité des voix des Associés présents, représentés ou ayant voté par
correspondance.

B. Assemblées Générales Extraordinaires

L'’Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions, sans pouvoir, toutefois, changer la nationalité
de la Société.

Elle peut adopter toute autre forme de Société autorisée a faire offre au public.
Elle peut décider notamment, I'augmentation ou la réduction du capital social statutaire.

L'Assemblée peut déléguer a la Société de Gestion le pouvoir de faire toutes les formalités nécessaires, en particulier, les modifications corré-
latives des statuts.

Pour délibérer valablement, I'Assemblée Générale Extraordinaire sur premiere convocation doit étre composée d'associés représentant au
moins la moitié du capital social, et ses décisions sont prises a la majorité des voix dont disposent les associés présents, représentés ou ayant
voté par correspondance.

Si cette condition de quorum n'est pas remplie, il est convoqué sur deuxieme convocation une nouvelle Assemblée qui se réunit au moins
six (6) jours apres la date de l'insertion de l'avis de convocation ou la date d'envoi de la lettre de convocation. La nouvelle Assemblée délibere
valablement, quel que soit le nombre d'Associés présents, représentés ou ayant voté par correspondance, mais seulement sur les questions
portées a l'ordre du jour de la premiere réunion.

C. Consultation écrite

La Société de Gestion peut, si elle le juge a propos, consulter les Associés par correspondance et les appeler, en-dehors de toute réunion, a
formuler une décision collective par vote écrit.

Les Associés ont un délai de vingt jours, a compter du jour d'envoi de la consultation faite par la Société de Gestion pour faire connaitre par
écrit leur vote. Les décisions collectives, par consultations écrites, doivent, pour étre valables, réunir les conditions de quorum et de majorité
définies ci-dessus.

Si les conditions de quorum ne sont pas obtenues a la premiére consultation, la Société de Gestion procede apres un intervalle de six jours,
a une nouvelle consultation par correspondance, dont les résultats seront valables quel que soit le nombre d'Associés ayant fait connaitre
leur décision. La Société de Gestion ou toute personne par elle désignée, rédige le proces-verbal de la consultation auquel elle annexe les
résultats du vote. Les copies ou extraits de ces proces-verbaux a produire en justice ou ailleurs sont signés par la Société de Gestion.

2. REPARTITION DES BENEFICES

Répartition des bénéfices

Les produits nets de I'exercice, déduction faite des frais généraux et autres charges de la Société, y compris toutes provisions et, éventuelle-
ment, les amortissements, constituent les bénéfices nets. Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice mentionné a
l'article L.123-13 du Code de Commerce, diminué des pertes antérieures et augmenté des reports bénéficiaires. L'Assemblée Générale
annuelle détermine le montant des bénéfices distribués aux Associés a titre de dividende.

En cours d'exercice, conformément aux statuts, la Société de Gestion peut décider la mise en paiement d'acomptes trimestriels ou semes-
triels sur le bénéfice distribuable, au prorata des droits de chaque associé et de la date de mise en jouissance des parts a la condition qu'un
bilan certifié par un Commissaire aux Comptes fasse apparaitre que la Société a réalisé, au cours de l'exercice, apres constitution des amortis-
sements et provisions nécessaires, et déduction faite, s'il y a lieu, des pertes antérieures et compte tenu du report bénéficiaire, des bénéfices
nets supérieurs au montant des acomptes.

3. DISPOSITIONS DESTINEES A PROTEGER LES DROITS DES ASSOCIES

A. Conventions particuliéres

Toute convention intervenant entre la Société et la Société de Gestion ou tout Associé du GFl doit, sur les rapports du Conseil de Surveillance
et du Commissaire aux Comptes, étre approuvée par I'Assemblée Générale des Associés. Préalablement a I'achat de toute forét, dont le
vendeur est lié directement ou indirectement a la Société de Gestion, cette derniere s'engage a faire évaluer la forét par un expert indépen-
dant.
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B. Démarchage et publicité

Le démarchage bancaire ou financier est réglementé par les articles L.341-1 et suivants du Code Monétaire et Financier.
En vertu de ces dispositions, il peut étre principalement effectué par I'un des établissements visés a l'article L.341-3 du Code Monétaire et
Financier.

La publicité est soumise aux dispositions du Reglement Général de I'Autorité des Marchés Financiers, qui prévoit notamment que toute
publicité contient :

- La dénomination sociale de la Société ;

- La référence du BALO dans lequel la notice a été publiée (si applicable) ;

- Le n° du Visa de I'Autorité des Marchés Financiers, sa date d'obtention et I'endroit ou se procurer la Note d'Information en cours de
validité ;

- Le n°d'agrément de la Société de Gestion.

4. REGIME FISCAL DES ASSOCIES

Les informations qui suivent (paragraphe 4. Régime fiscal des associés) sont communiquées en fonction des dispositions applicables au Ter
janvier 2022, sous réserve de toutes modifications législatives ultérieures.

Ces informations non contractuelles sont fournies a titre d'information ; elles ne constituent en aucun cas une recommandation fiscale. Les
avantages fiscaux dont bénéficient les parts de GFI ne sont pas tous cumulables et dépendent de la situation de chacun. Ces dispositifs sont
susceptibles d'évoluer. La fiscalité ne doit pas étre le principal objectif pour investir.

A. Revenus

Associés personnes physiques

Les bénéfices réalisés par le GFl ne sont pas imposés directement a son niveau mais a celui des Associés. Les Associés sont imposés en
fonction des revenus réalisés par le GFI (nets des charges afférentes), qu'ils soient versés ou non, en fonction de leur quote-part dans le GFl
; le fait générateur de I'impot n'est pas la distribution d'un revenu par le GFl a I'Associé mais la perception par le GFl de ces revenus, qu'ils
soient réels (chasse, trésorerie) ou forfaitaires (vente de bois).

Des lors que le résultat comptable est, quant a lui, déterminé selon des regles différentes (les regles comptables tiennent compte des
produits et charges courus jusqua la fin de l'exercice méme s'ils nont pas encore été encaissés ou décaissés), le montant effectivement
réparti entre les Associés peut étre différent du montant des revenus imposables au niveau de chacun d'eux.

Trois types de revenus peuvent exister et doivent étre déclarés :

Revenus forestiers

Il s'agit des revenus issus des ventes de bois.

lls ne sont pas déclarés pour leur valeur réelle, mais pour un montant forfaitaire, dit forfait cadastral, déclaré annuellement et calculé dans
I'avis de taxe fonciere dont s'acquitte le GFl.

Le forfait cadastral est dG tous les ans, que le GFI Vatel percoive ou non des revenus provenant de la coupe de bois.

Ce forfait peut étre diminué de 50 % en cas de semis, plantation ou régénération naturelle (10 ans pour les peupliers, 30 ans pour les résineux
et 50 ans pour les feuillus). Au total, les revenus forestiers sont faiblement taxés.

Revenus fonciers

Il s'agit des revenus de chasse (et de péche).

lls sont taxés au régime de droit commun pour les revenus fonciers, au régime réel ou micro-foncier.

Les résidents et non-résidents fiscaux sont soumis aux prélevements sociaux a 17,2 % sur les revenus fonciers issus de biens situés en France.

Revenus financiers

lls sont taxés au régime de droit commun pour les revenus de capitaux mobiliers.

Ces intéréts sont soumis pour les résidents fiscaux francais a un prélévement forfaitaire unique (PFU) a la source de 30% (prélevements
sociaux a 17,2 % et taux forfaitaire dimpot sur le revenu de 12,8%). Les contribuables qui le souhaitent peuvent opter pour une imposition
de leurs revenus financiers au bareme sur leur déclaration de revenus. Cette option s'applique alors a 'ensemble des revenus financiers. Les
contribuables dont le revenu fiscal de référence de I'avant derniére année est inférieur soit a 25 000 euros pour un célibataire, veuf ou divor-
cé, soit a 50 000 euros pour un couple peuvent demander a bénéficier d'une dispense de préléevement obligatoire a la source. Cette
demande prend la forme d'une attestation sur I'nonneur a produire avant le 30 novembre de I'année précédant celle du paiement. 'admi-
nistration fiscale pourra demander communication de cette demande.

Compte-tenu de cette architecture fiscale, les dividendes versés par le GFl ne sont soumis a aucune imposition.

La Société de Gestion détermine ainsi chaque année le montant du revenu net imposable et adresse a chaque Associé un relevé individuel
indiquant sa quote-part a déclarer des revenus forestiers, fonciers et financiers.
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Les Associés non-résidents fiscaux de France sont soumis au bareme de l'impot sur le revenu en France sur leurs revenus fonciers imposables
en fonction de leur quote-part avec un minimum de taxation de 20% (sauf a ce qu'ils apportent la preuve qu'ils seraient imposés a une
tranche marginale d'imposition plus faible si l'ensemble de leurs revenus étaient soumis au bareme progressif de I'impét sur le revenu).

- Associés personnes morales soumises a I'lmpot sur les Sociétés

La quote-part des résultats sociaux qui revient aux Associés personnes morales soumis a I'lmpdt sur les Sociétés, est déterminée d'apres les
regles fixées par les articles 38 et 39 du Code Général des Impots concernant les bénéfices industriels et commerciaux.

B. Plus-values de cession des parts de la Société
- Associés personnes physiques, résidents de France

Les plus-values immobilieres réalisées par ces Associés sont soumises a I'Tmpot sur le Revenu au taux proportionnel de 19 %, augmenté des
préléevements sociaux au taux de 17,2 %. La plus-value imposable est diminuée d’'un abattement pour durée de détention. Le rythme des
abattements est différent selon qu'il s'agit de l'assiette de calcul de I'impdt sur la plus-value (19%) ou de celle de calcul des prélevements
sociaux (17,2%).

La loi de finances 2013 a introduit une taxe additionnelle pour les plus-values nettes imposables supérieures a 50 000 euros. Ce seuil s'appré-
cie aprés prise en compte de I'abattement pour durée de détention. Le taux applicable est de 2 a 6 % en fonction du montant de la plus-va-
lue réalisée (il ne s'agit pas d'un bareme progressif).

Le taux est déterminé selon les regles suivantes :

(aprés abattement pour durée de détention) Montant de a taxe

De 50 001 a 60 000 € 2% PV - (60000 - PV) x 1/20

De 60 001 a 100 000 € 2%PV

De 100001 a 110 000 € 3%PV-(110000-PV)x 1/10

De 110001 a 150 000 € 3% PV

De 150001 a 160 000 € 4% PV - (160 000 - PV) x 15/100
De 160 001 a 200 000 € 4% PV

De 200 001 a 210 000 € 5% PV - (210000 - PV) x 20/100
De 210001 a 250 000 € 5% PV

De 250 001 a 260 000 € 6 9% PV - (260 000 - PV) x 25/100
Supérieur a 260 000 € 6 % PV

« Associés personnes physiques, non-résidents de France

Sous réserve des Conventions internationales, les plus-values immobiliéres sont soumises en France, a un prélevement forfaitaire de 19 %
lorsquelles sont réalisées par des personnes physiques non résidentes.

Les Associés personnes physiques, non-résidents de France sont également soumis aux prélevements sociaux de 17,2 % (au ler janvier
2020) et le cas échéant a une taxe additionnelle pour les plus- values nettes imposables supérieures a 50 000 euros dont le taux
applicable est de 2 a 6 % en fonction du montant de la plus-value réalisée.

Lorsque I'Associé cédant (résident ou non résident) est imposé a I'impot sur le revenu, la plus-value brute (prix de cession - prix de revient
frais et droits compris) bénéficie a partir du Ter septembre 2013 d'un abattement pour l'assiette de I'impot sur la plus-value :

- De 6 % par an au-dela de la 5éme année jusqu'a la 21éme année de détention inclus;

- De 4 % au titre de la 22éme année de détention.

S'agissant des abattements applicables pour déterminer l'assiette de calcul des prélevements sociaux :
- De 1,65% par an au-dela de la 5eme année jusqu'a la 21éme année inclus ;

-De 1,60% au titre de la 22éme année ;

- De 9% au-dela de la 22éme année de détention jusqu'a la 30eme année inclus.
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- Associés personnes morales, résidents de France

Les plus-values immobilieres réalisées par les Associés personnes morales soumis a I'lmpd6t sur le Revenu dans la catégorie des bénéfices
industriels et commerciaux (BIC), des bénéfices agricoles (BA), des bénéfices non commerciaux (BNC), ou a I'lmpot sur les Sociétés (1S), sont
imposables selon le régime des plus-values professionnelles dans les conditions de droit commun. Les plus-values immobilieres réalisées
par les Associés soumis a I'lmpo6t sur le Revenu dans la catégorie des revenus fonciers (par exemple, les sociétés translucides patrimoniales
détenues par des personnes physiques) sont soumises selon les mémes conditions que les Associés personnes physiques.

- Associés personnes morales, non-résidents de France

Les plus-values immobilieres réalisées par ces Associés sont soumises a un prélevement forfaitaire de 33 1/3 % (taux en vigueur au Ter janvier
2014).

C. Déclaration et paiement de la plus-value de cession des parts de la Société

- Résidents de France

La déclaration des plus-values réalisées par les personnes physiques et les Sociétés, dont la plus-value est imposée selon le régime
applicable aux particuliers, et le paiement de I''mpot correspondant sont effectués lors de chaque cession par le vendeur.

- Non-résidents de France

Les Associés non-résidents de France sont tenus de désigner un représentant fiscal en France, qui sengage a remplir les formalités et a
acquitter le prélevement pour leur compte (les particuliers en sont toutefois automatiquement dispensés lorsque le prix de cession est
inférieur a 150 000 euros ou lorsque le bien est détenu depuis plus de 30 ans).

Ce représentant peut étre soit une banque, soit I'acheteur, soit encore une personne agréée par I'administration fiscale francaise.

D. Plus-values de cession de foréts, dimmeubles ou de droits réels immobiliers par le GFI

Les cessions de forét et/ou dimmeubles ou de droits réels forestiers et/ou immobiliers sont exonérées dimpot si le montant par opération
n'excéde pas 15 000 euros. Cette exonération ne s'applique pas aux cessions de parts.

En cas de cession de forét et/ou d'immeuble avec plus-value, le GFI doit faire I'avance de I'impdt retenu par le notaire pour le compte des
Associés assujettis a I'lmpdt sur le Revenu présents au jour de la vente, au prorata du nombre de parts qu'ils détiennent.

Pour permettre au GFI de solder sa créance vis-a-vis de ces Associés, et afin de respecter 'égalité des porteurs de parts, il sera demandé a
I'Assemblée Générale d'autoriser la Société de Gestion a "distribuer" un montant égal a limpot, retenu au taux de 19 % augmenté des préle-
vements sociaux au taux de 17,2% (au Ter janvier 2019) - au total 36,2 % (au Ter janvier 2019) - représentant donc un montant égal par part,
entre les Associés présents au jour de chaque vente concernée :

- Par une écriture comptable de compensation avec la dette des porteurs de parts assujettis a ce prélevement forfaitaire ;
- Ou par une distribution effective, soit partielle pour les porteurs assujettis non-résidents, taxables au taux de 19 %, soit totale pour
les porteurs de parts non assujettis au prélevement forfaitaire (personnes morales soumises aux BIC, a I'lS).

E. Associés soumis a I'lmpot sur la Fortune Immobiliére (IFI)

Il appartient aux Associés soumis a I'lTmpdt sur la Fortune Immobiliere de déclarer la valeur de la part a I'actif de leur patrimoine taxable a I'lFI.
Deux régimes s'appliquent :
- Exonération a 100% d'IFI : ne sont pas prises en compte dans 'assiette de I'lFl, les parts de Groupement Forestier qui ont pour activité
une activité agricole dont le redevable détient directement et, le cas échéant, indirectement, seul ou conjointement avec son
conjoint(e), son partenaire ou son(sa) concubin(e), moins de 10 % du capital ou des droits de vote,

- Exonération a 75% d'IFI : dans tous les autres cas. Lattention est attirée sur le fait que cet abattement s'applique par transparence sur
la valeur des foréts détenues par le GFIl, mais pas sur ses autres actifs, dont la trésorerie.

F. Transmission
Dispositif dit MONICHON (article 793 du Code Général des Impots).
1) Les parts de GFl ouvrent droit a une exonération de 75% des droits de mutation en cas de donation ou de succession, sans plafonnement
(application sur la valeur nette des actifs forestiers francais, ce qui exclut les disponibilités et créances). Condition de durée de détention des
parts :
-l n'y a pas de condition de durée lorsque les parts ont été souscrites - nouvelles parts, en primaire - lors de la constitution du GFl ou
a l'occasion d'une augmentation de capital
- Il'y a une condition de durée de deux ans lorsque les parts ont été acquises - parts existantes, en secondaire.
Le GFI prend alors notamment I'engagement d'appliquer pendant 30 ans un PSG (Plan Simple de Gestion).
Suite a un déces ou préalablement a une donation, et si un Associé en fait la demande, la Société de Gestion percevra des frais
d'établissement de certificat dit Monichon, sur la base d'un forfait de 500 euros HT (soit 600 euros TTC pour un taux de TVA de 20%)
par forét.
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2) Compte CIFA (Compte d'Investissement Forestier et d'Assurance) : ce compte permet de placer jusqu'a 2.500 euros par hectare de forét
(pour des sommes issues de coupes de bois) ; I'objectif de ce compte est d'inciter les propriétaires forestiers a s'assurer ; souscription néces-
saire d'une assurance contre le risque tempéte.

G. Réduction d'Impot sur le Revenu

Réduction issue de la loi IR PME (article 199 terdecies-0 A du Code Général des Impots).

Les parts de GFl ouvrent droit a une réduction d'Impot sur le Revenu (IR) de 18% de la souscription (hors droits d'entrée), dans la limite d'une
souscription de 50.000 euros pour un célibataire et de 100.000 euros pour un couple (soit des réductions d'IR maximales de 9.000 euros et
18.000 euros respectivement), en contrepartie d'une durée de blocage minimale des parts de 6 ans (jusqu'au 31 décembre de la cinquieme
année suivant celle de la souscription), sauf cas de déblocages anticipés légaux (déces, invalidité, licenciement) et en contrepartie d'un
risque de perte en capital.

Cette réduction d'IR est soumise au plafonnement global des niches fiscales de 10.000 euros.

Pour la détermination de la plus-value, le prix d'acquisition est diminué de la réduction d'impét IR PME obtenue par le cédant.

5. MODALITES D’INFORMATION

L'information des Associés est assurée au moyen de supports écrits (dont courriels), notamment le rapport annuel et la lettre d'information
semestrielle.

A. Rapport annuel

La Société de Gestion établit chaque année un rapport annuel relatif a I'exercice social, comportant le rapport de gestion, les rapports du
Conseil de Surveillance et du Commissaire aux Comptes, les comptes et annexes de l'exercice et le projet des résolutions soumises a I'Assem-
blée Générale Annuelle.

B. Lettre d’'information semestrielle

Une lettre d'information est diffusée a tous les Associés dans les 120 jours suivant la fin du semestre, faisant ressortir les principaux évene-
ments de la vie sociale, semestre apres semestre, afin qu'il Ny ait pas de rupture de l'information avec le dernier rapport annuel.

En accord avec la démarche responsable de la Société de Gestion, cette diffusion par la Société de Gestion pourra se faire par mise en ligne
sur le site Internet de la Société de Gestion, ou par e-mail aux Associés, ou sur les espaces extranets clients, ou par courrier aux Associés.

CHAPITRE V. ADMINISTRATION, CONTROLE, INFORMATION DE LA SOCIETE

1.LA SOCIETE

Dénomination sociale : GFI VATEL
Nationalité : Francaise

Siege social : 24 rue de Clichy, 75009 PARIS

Forme juridique : La Société GFI VATEL a le statut de société civile a capital variable faisant offre au public (Groupement Forestier d'Investissement).
Elle est régie par les articles 1832 et suivants du Code Civil, par les articles L. 231-1 et suivants du Code de Commerce, L. 214-86 et suivants,
R.214-176-1 a R. 214-176-14 du Code Monétaire et Financier, 4221 et suivants du Reglement Général de I'Autorité des marchés financiers,
par tous les textes subséquents et par ses statuts.

Statuts : Déposés au Greffe du Tribunal de Commerce de Paris.

Objet social : La Société a pour objet :

- 'acquisition de foréts,

- La constitution de massifs forestiers sur les terrains nus qui pourraient étre acquis, regus ou apportés au GF,

- 'amélioration, I'équipement, la conservation et la gestion économique d'un ou plusieurs massifs forestiers ainsi acquis ou constitués ainsi que
ceux qui pourraient I'étre ultérieurement, avec les accessoires ou dépendances inséparables, sur les terrains boisés ou a boiser et sur tout autre
terrain que le GFI pourrait acquérir a titre onéreux ou a titre gratuit,

- L'actif du GFl est constitué, d'une part, de bois ou foréts, de terrains nus a boiser et des accessoires et dépendances inséparables des bois et foréts
et, d'autre part, de liquidités ou valeurs assimilées.

- Le GFl pourra réaliser ou participer a la réalisation des opérations suivantes se rattachant directement ou indirectement au présent objet,
dont notamment :

- 'accomplissement de toutes opérations quelconques qui, ou bien se rattachent directement ou indirectement a I'objet social, notamment les
acquisitions ou cessions de terrains boisés ou a boiser, ou bien en dérivent normalement pourvu qu'elles ne modifient pas le caractére civil du GFl,
- Toutes prises d'intéréts ou acquisition dans des massifs forestiers ou groupements forestiers sous quelque forme que ce soit, la gestion et la déten-
tion des dits droits sociaux et participations ; ceci sur des parcelles répondant aux principaux objectifs économiques du Groupement, la gestion
future d'un expert forestier,

- La location par bail de chasse, par bail immobilier, la location du tréfonds,

- Le démembrement économique par cession temporaire d'usufruit de I'exploitation de tout ou partie des fruits de la sylviculture, de la chasse, de
la location fonciére ou tréfonciére,

- Les opérations financiéres pouvant se rattacher a l'objet social du GFI et les opérations s'y rattachant directement ou indirectement comme
énoncés ci-dessus, ou susceptibles d'en faciliter I'application ou le développement le tout pour elle-méme ; notamment et principalement dans la
gestion de sa trésorerie courante ou d'attente d'investissement dans un massif ou un terrain ou dans des parts de groupements forestiers.

26



Durée de la Société : la Société est constituée pour une durée de 99 ans a compter de la date de son immatriculation au Registre du
Commerce et des Sociétés sauf prorogation ou dissolution anticipée décidée par une Assemblée Générale Extraordinaire des Associés.

Numéro de RCS : 819 362 641 (RCS PARIS) en date du 29 mars 2016.
Exercice social : du Ter janvier au 31 décembre.

Capital initial fixé a 3192570 €.

Capital social effectif au 31/12/2021:3 192 570 €.

Capital maximal statutaire fixé a 94 500 000 € en date de la derniére Assemblée Générale Extraordinaire.

2. ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

La gestion du GFI VATEL est assurée statutairement par la Société de Gestion VATEL CAPITAL :
Date d'immatriculation : 18 ao(t 2008

Numeéro de RCS : 507 646 883 (PARIS)

Siége social : 24 rue de Clichy, 75009 PARIS

Forme juridique : Société par Actions Simplifiée (SAS)

Capital : 200 000 EUR

Agrément de I'Autorité des Marchés Financiers en qualité de Société de Gestion de Portefeuille : agrément GP-08000044 délivré le 30
septembre 2008 par I'Autorité des Marchés Financiers.

Objet social : La Société a pour objet, en France, d'exercer une activité de gestion de portefeuille pour le compte de tiers dans les limites de
I'agrément délivré par 'AMF et sur les bases du programme d'activité approuvé par 'AMF.
Et plus généralement, toutes opérations se rattachant directement a l'objet social ou susceptibles d’en favoriser la réalisation.

- Président : Marc MENEAU
- Directeur Général ; Jean-Michel YCRE

3. CONSEIL DE SURVEILLANCE
Le Conseil de Surveillance, composé d'au moins 7 membres associés, est chargé d'assister la Société de Gestion.

A toute époque de I'année, il opére les vérifications et les contréles qu'il juge opportuns, il peut se faire communiquer tout document ou
demander a la Société de Gestion un rapport sur la situation de la Société. Il présente a I'Assemblée Générale Ordinaire annuelle un rapport
sur la gestion de la Société. Les membres du Conseil de Surveillance sont désignés par I'Assemblée Générale Ordinaire pour une durée de
trois exercices.

Le Conseil de Surveillance s'abstient de tout acte de gestion.

Les membres ci-dessous ont été élus lors de la derniere Assemblée Générale :
- ECU SARL, représentée par Francois Gerber
- Christophe Couturier
- Fabrice Sobra
- Nicolas Hodoul
- Nicolas Sost
- Johes, représenté par Jean-Francois Vaury
- Valéry Maiziéres

Conformément a l'article 422-200 du RG AMF, le Conseil de Surveillance sera renouvelé en totalité a l'occasion de I'Assemblée Générale
statuant sur les comptes du troisiéme exercice social complet, afin de permettre la représentation la plus large possible d'Associés.

4, COMMISSAIRE AUX COMPTES
Commissaires aux Comptes nommés par la derniere Assemblée Générale.
En tant que titulaire : Monsieur Gilles Dunand-Roux, associé de Mazars, dont le siege est 61 rue Henri Regnault — Exaltis — 92400 Courbevoie.

Le mandat des Commissaires aux Comptes sus-désignés expirera le jour de I'Assemblée Générale appelée a statuer sur les comptes du
sixieme exercice social faisant suite a leur nomination.
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Les Commissaires aux Comptes certifient que les comptes annuels sont réguliers et sincéres et donnent une image fidele des opérations de
la période écoulée, du résultat de ces opérations ainsi que de la situation financiere et du patrimoine a expiration de cette période.

Ils ont pour mission permanente, a I'exclusion de toute immixtion dans la gestion, de vérifier les valeurs et les documents comptables de la
Société et de contréler la conformité de sa comptabilité aux regles en vigueur. IIs vérifient également la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données par la Société dans les documents adressés aux Associés sur la situation financiere et les
comptes annuels de la Société.

lls Sassurent que I¢galité a été respectée entre les Associés. A cet effet, ils peuvent a toute époque procéder aux vérifications et controles
qu’ils estimeraient nécessaires.

Ils sont convoqués a la réunion des organes de gestion, de direction ou administration qui arréte les comptes de l'exercice écoulé, ainsi qu'a
toutes les Assemblées Générales. Leurs fonctions expirent apres la réunion de I'Assemblée Générale Ordinaire qui statue sur les comptes du
sixieme exercice social faisant suite a leur nomination. lls sont toujours rééligibles.

Leurs honoraires, déterminés conformément a la réglementation en vigueur, sont a la charge de la Société.

5. EXPERT EXTERNE EN EVALUATION

Monsieur Eric BOITTIN, CABINET COUDERT, ayant son siege social a La Fontclaire, 19200 SAINT-PARDOUX-LE-VIEUX, immatriculée au Registre
du Commerce de Brive sous le n® 443 058 474, représentée par Monsieur Sylvestre COUDERT, Ingénieur forestier, Expert Forestier, Membre
de la Compagnie Nationale des Ingénieurs et Experts Forestiers, agréé au sein du Comité des Foréts, a été nommé par la derniere Assemblée
Générale des Associés en qualité d'expert externe en évaluation du GFIl pour une durée de cing années expirant a l'issue de 'Assemblée
Générale appelée a statuer sur les comptes de I'exercice du quatrieme exercice social faisant suite a leur nomination.

L'Expert Forestier est responsable a I'égard de la Société ou a I'égard des porteurs de Parts dans les conditions fixées par la réglementation
et la convention d'expertise.

6. DEPOSITAIRE

Société Générale.

Délégation : la tenue de la comptabilité courante du GFI est déléguée a l'entité HOCHE AUDIT. Aucun conflit d'intérét n'est susceptible de
découler de cette délégation.

7. INFORMATIONS

Adresse : VATEL CAPITAL - GFI VATEL

24 rue de Clichy, 75009 Paris

Tél: 0140156177

Site Internet : www.vatelcapital.com.

La personne chargée de linformation au sein de la Société de Gestion VATEL CAPITAL est Marc MENEAU.

8. RESPONSABILITE DE LA NOTE D'INFORMATION

Les personnes assumant la responsabilité de la Note d'Information, signataires de cette Note d'Information sont :

Société : VATEL CAPITAL
Représentée par Marc MENEAU, Président,
et par Jean-Michel YCRE, Directeur Général,

Signature des personnes assumant la responsabilité de la note d'information :

Marc Meneau Jean-Michel Ycre
Président Directeur Général

VISA DE AUTORITE DES MARCHES FINANCIERS
Par application des articles L411-1,L.411-2, L412-1 et L.621-8 du Code Monétaire et Financier, 'Autorité des Marchés Financiers
a apposé sur la présente Note d'Information le Visa n°22-02 en date du 13 septembre 2022

Cette Note d'Information a été établie par I'émetteur et engage la responsabilité de ses signataires. Le Visa nimplique ni
approbation de l'opportunité de l'opération, ni authentification des éléments comptables et financiers présentés. Il a été
attribué aprés examen de la pertinence et de la cohérence de l'information donnée dans la perspective de l'opération proposée
aux investisseurs.

VATEL CAPITAL
Société par Actions Simplifiée, au capital de 200 00 euros. Enregistrée sous le numéro 507 646 883 RCS Paris.
Agréée par 'AMF en qualité de Société de Gestion de Portefeuille le 30 septembre 2008 sous le numéro GP-08000044.
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